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KAR DAGITIMI TEKLIFININ REDDi YONUNDEKI GENEL KURUL
KARARLARININ IPTALININ SONUCLARI*

I. GIRIS

Bu caligmanin amaci, anonim sirketler genel kurulunda kar dagitimi teklifinin
reddedilmesine iligkin genel kurul kararlarina karsi bagvurulabilecek hukuki
yollar ve bu hukuki yollardan 6zellikle “kar dagitimi teklifinin reddine iliskin
alan genel kurul kararlar1” aleyhine agilan iptal davasi sonucunda verilen iptal
hiikkmiiniin sonuglarin1 degerlendirmek ve bahse konu genel kurul kararlarinin
mahkemelerce salt iptaline karar verilmesi sonrasinda ortaya ¢ikan kisir dongiiyii
doktrindeki tartigmalarla ve Yargitay’in konuya iligkin kararlarlariyla irdeleyip,

kanaatimize uygun bazi 6neriler sunabilmektir.

Kanunlagsma ¢alismalar1 TBMM’de devam etmekte olan Tiirk Ticaret Kanunu
tasarisi, ¢alisma konumuza iligkin olarak Ozellikle yiirtirlikte bulunan Tiirk
Ticaret Kanunu’nun ikinci kitabi, dordiincii fash, sekizinci kisminda (Anonim
Sirketlerin Hesaplari) yer alan 455 - 474 maddelerinde (TTK tasarisinda 507 -
513. maddeler) ! yeni bir diizenlemeye gidilmemis olup, salt bazi maddelerde
anlam kargasasint ortadan kaldirmak adina lafzi birtakim degisiklikler

yap11m1§t1r.2

Sermaye sirketlerine katilan pay sahiplerinin en Oncelikli amact kuskusuz
koyduklar1 sermaye karsihiginda kar elde etmektir. Sirketler agisindan ise elde
edilen karin siirekli arttirilarak ortakhigm yapisinin giiglendirilmesi amacina
ulagilmas1 s6z konusudur. Pay sahipleri kazang elde etmek icin kar payr almay1

arzularken, sirket ise kendi varligin1 mali yonden daha da kuvvetlendirebilmek

* Av. Nayif ALTAS tarafindan Istanbul Bilgi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Hukuk
Yiiksek Lisans Programi (Ekonomi Hukuku) proje ¢aligmasi olarak sunulmustur.

! Bkz. Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi, Akugur Mehmet, Vedat Kitapgilik, Istanbul, 2005. s. 382. vd.
2 Yapilan kiigiik ¢apli degisikliklere 6rnek olarak; TTK 455. maddede (TTK tasarisinda 507. m.)
yer alan “safi kazang” ibaresi yerine “bilango kari” ibaresini; TTK 470. m. 2. fikrada (TTK
tasarist 509. m. 2. fikra) yer alan “bu gaye icin ayrilan yedek akgelerden” ibaresi yerine “serbest
yedek akgelerden” ibaresinin getirilmesini verebiliriz.



icin karin dagitilmamasini arzular.® Dolayisi ile pay sahipleri ile sirket arasinda
kar payr dagitimi konusunda tabii bir menfaat catismasi vardir. Iste calisma
konumuzun temelini bu menfaat c¢atismasi olusturmaktadir. Kar payi
dagitilmasimin reddi hangi siirlar icerisinde hukuka uygundur ve hukuka aykiri

oldugu noktada pay sahiplerinin ne gibi haklar1 bulunmaktadir?

Bu ¢ergevede c¢alismamizda oncelikle “genel kurul ve genel kurul kararlarinin
iptali” konusuna ana hatlar1 ile deginilecek olup, devaminda “genel kurulun bir
yetkisi olarak; kar payr dagitimi teklifinin degerlendirilmesi” konusuna yer
verilecektir. Calismamizin temelini teskil eden “kar dagitilmasi teklifinin reddine
iligkin genel kurul kararlarina kars1 bagvurulabilecek hukuki yollar ve sonuglari”
ise son kisimda degerlendirilecek ve sonu¢ kisminda tiim galismamiz boyunca

elde edilen bilgi ve aragtirmalardan hareketle kanaatimize yer verilecektir.
I1. GENEL KURUL VE GENEL KURUL KARARLARININ IPTALI
A-GENEL KURUL

1. Tanim

Anonim sirketlerde sirketin temel ve esasli konular1 {lizerinde karar alma
hakkini tiim pay sahipleri eliyle kullandig1 temel organdir.* Genel kurul organi ve

isleyisi, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 360. ve devami maddelerinde diizenlenmistir.

Genel olarak genel kurul, kanun ve esas sozlesmede nasil ve ne zaman
toplanacagi, oy, miizakere ve karar almma sartlar1 belirtilmis olan, pay
sahiplerinin sirketin islerinin goriislilmesi i¢in bir araya geldikleri anonim sirketin

zorunlu orgarudlr.5

3 Cevik Osman Nuri, Anonim Sirketler, 3. Basi, Seckin Kitabevi, Ankara, 1988, s.807.

* Tekil Fahiman, Anonim Sirketler Hukuku, Alkim Yaynlari, Istanbul, 1998, 5.262 vd.

® Yiice Mehmet, Vergi incelemelerinde Ortaya Cikan Matrah Farki Kar Dagitimi Sayilir mi?, s.3
vd. www.ozdogrular.com/content/view/10393 , [29.03.2010].
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2. Genel Kurulun Gorev ve Yetkileri

Genel kurul anonim sirketlerde “temel organ”6 niteliginde olup, kendisine
ozgiilenmis ve “devrolunamaz” nitelikli gdrev ve yetkileri bulunmaktadir.”
Anonim ortakliklarin devrolunmaz nitelikli gorev ve yetkileri TTK’da agik¢a

sayilmis degildir. Asagida genel kurulun gérev ve yetkileri tizerinde durulacaktir.

a) Esas Sozlesme Degisikligi

Sirketlerin kuruluslart sirasinda olusturduklar1 esas sozlesmeleri, ticaret
hayatinin devaminda sirketlerin degisen veya yeni dogan ihtiyaglari dahilinde
degistirilmeye gereksinim duyabilir. Esas sozlesme degisikligi -bazi hallerde
Sanayi ve Ticaret Bakanligi’'ndan izin alinmasinin ardindan- mutlaka genel
kurulun toplanarak karar almasi gereken hallerden birisidir.® Genel kurulda kabul
edilen esas sozlesme degisikliginin sirketin merkezi ve subelerinin bulundugu
ticaret sicil memurluklarinda tescili ve ardindan ilan edilmesi gereklidir.® Esas
s0zlesmede aksine hiikiim 6ngoriilmemisse kanunda belirtilen kosullar dahilinde

genel kurul esas s6zlesmeyi degistirebilir.

b) Organ Secimi, Azli ve ibrasi
Anonim sirketin diger organlarini, yonetim kurulu ve denetim kurulu, segmek

ve/veya azletmek genel kurulun temel ve devrolunamaz nitelikli yetkilerinden bir

® Poroy’a gore, genel kurulun en iist organ olma niteligi isvigre hukukunda oldugu gibi kanuna
alinmadig1 i¢in bu hususu kabul etmek olanakli degildir. Bkz. Poroy Reha, Tekinalp Unal,
Camoglu Ersin, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, 8. Basi, Beta, Istanbul, 2000, s. 366 N.665.
Aksi goriis ise kanunda genel kurulun en {ist organ olma 6zelligi belirtilmemis olsa dahi bu organa
verilen yetkilerin 6nemi ve niteligi itibar1 ile {ist organ oldugunu kabul etmek gerekir. Bkz. Pulash
Hasan, Sirketler Hukuku, 4. Basi, Karahan, 2003.

‘Genel kurulun kendisine 6zgii, devrolunamaz nitelikte yetkileri oldugu TTK’da agikca
diizenlenmis degildir. Ancak Isvigre BK. 698 m. hareketle doktrinde bu yetkilerin devrolunamaz
nitelikte oldugu kabul edilmektedir. Bkz. Tekil Fahiman, a.g.e., s.262 vd.; Saka Zafer, Anonim
Ortakliklarda Genel Kurul, Vedat Yaymcilik, Istanbul, 2004, s.50; Yildiz Siikrii, a.g.e., 127
vd.;Yigit ilhan, Anonim Ortaklik Genel Kurulunun Isleyisi ve Ortaya Cikan Sorunlar, Vedat
Yaymcilik, Istanbul, 2005, 5.7 vd.

8 Tekil Fahiman, a.g.e., 5.262 vd.

% Nitekim TTK. 390. m. uyarinca; “Esas mukavelenin degistirilmesine miiteallik umumi heyetce
verilen karar, idare meclisi tarafindan sirket merkezinin ve subelerinin bulundugu yerin ticaret
siciline tescil ve eger ilana tabi olan hususlar varsa onlar da ilan ettirilir. Degistirme karari
tescilden dnce hiikiim ifade etmez.”



digeridir.10 Yonetim kurulu tyeligi bir gliven makami oldugundan bir yonetim
kurulu tiyesi esas s6zlesme ile dahi se¢ilmis olsa genel kurul tarafindan her zaman
gorevden almabilirler.* Yine denetci ve ayrica Ozel denetciyi segme yetkisi de
genel kurula aittir ve denetciler de her zaman genel kurul tarafindan gorevden
almabilirler.”* Goriildigii iizere genel kurul, yonetim kurulu ve/veya denetim
kurulu iyelerinin se¢imi ve/veya azledilmeleri gibi miinhasir yetkileri haiz bir

organdir.

¢) Bilancolarin incelenmesi ve Onaylanmasi

Her yil sonunda sirketin yonetim kurulu ve denetim kurulu raporlarinin,
bilangonun, kar - zarar hesaplarinin genel kurula onaylanmak iizere sunulmasi
gerekir. Bilango ve bilangoya dayanan kar — zarar hesabi genel kurul tarafindan
onaylanir veya reddedilir.®® Sirketin kar — zarar durumu, baska bir ifadeyle
sirketin icinde bulundugu mali durumun sirket bilancosuna yansitilmasiyla pay
sahiplerinin bilgisine sunulmasinin akabinde, genel kurul bilango ve/veya
bilancoya dayal1 kar zarar hesabinin onaylanmasi veya reddedilmesi gibi olduk¢a

onemli bir yetkiyle donatilmistir.

d) Kar Dagitimi Onerisinin Degerlendirilmesi

Genel kurula sunulan hesaplarda “kar” goriinmesi ve hesaplarin genel kurul
tarafindan onaylanmasimin disinda, pay sahiplerinin “kar payr hakki” elde
edebilmesi i¢in kar payr dagitimi Onerisinin genel kurulda goriistilmesi

gereklidir.**

Kar pay1 dagitimi1 onerisine karsi genel kurul ii¢ sekilde karar verebilir: Kar

pay1 dagitimu teklifinin reddi, kabulii ya da degistirilerek kabulii.

Tekil’e gore; bilango ve kar — zarar hesabinin uygun olmamasi halinde kar

dagitimi 6nerisi genel kurul tarafindan degistirilerek de kabul edilebilir. Nitekim

10 Tekil Fahiman, a.g.e., 5.263 vd.

1 Kamu tiizel kisileri disindaki iiyeler. Bkz. TTK. 316. m.
2TTK m. 350.

¥ Bkz. TTK 327, 354, 362 ve 457. maddeler.

¥ Tekil Fahiman, a.g.e., 5.265 vd.



TTK 369. m. 2 numarali bendine gore; olagan genel kurul toplantilarinda
giindeme konulmasi gereken maddelerden biri “sirketin bilanco ve kar zarar
hesabimin  ve kazancimin dagitilmas:  hakkindaki  tekliflerin  tasdiki veya
degistirilecek sekilde kabul yahut reddi” seklinde belirtilmistir. Tekil, bu
maddeden hareketle kar payr dagitimi Onerisinin genel kurul tarafindan

degistirilerek kabul edilmesinin miimkiin olacagini belirtmektedir.™

e) Diger

Yukarida sayilanlar diginda; anonim ortakligin feshine karar verilmesi (TTK
m.334), tasfiye halinde aktiflerin toptan satigina karar vermek (TTK m.443),
kapali anonim sirketlerde tahvil c¢ikarilmasia karar verilmesi®® (TTK m.423),
ortaklik adina dava acilmasi (TTK m.341), yonetim kurulu iiyelerine ortaklik
konusuna giren islerle ugragsmalari i¢in izin verilmesi (TTK m.334, 335), genel
kurulun devredilmesi miimkiin olmayan diger yetkileri arasindadir.

3. Genel Kurulun Toplanmasi Prosediirii

a) Toplant1 Sekilleri ve Zamani

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 364. m. uyarinca anonim sirket genel kurullar1 adi
(olagan) ve fevkalade (olaganiistii) olmak {izere iki sekilde toplanirlar. Olagan
genel kurul yilda en az bir kere ve hesap devresinde ilk ii¢ ay icinde toplanir.
Bunun disinda ihtiya¢ duyuldugunda genel kurul olaganiistii toplantiya davet

edilir.t’

Calismamizin konusu ile ilgili olmas1 bakimindan burada belirtilmesi gereken
bir husus, TTK’nin 364. maddesi 2. fikrasidir. S6z konusu hiikme gore, yilda
birka¢ kere kazanglarini dagitan anonim sirketlerde her dagitma igin genel

kurulun toplantiya ¢agrilmasi gerekmektedir. Doktrinde bu hilkmiin TTK’nin 457

1> Tekil Fahiman, a.g.e., 5.265. Ayni yonde goriisler i¢in bkz. Saka Zafer, a.g.e., s.53; Kocaman
Musa, VUK ve TTK Agisindan Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesi, Sakarya, 2008, s.11.
www.sakaryavdb.gov.tr/document/kar_dagitimi.pdf [28.03.2010]

' Halka acik anonim sirketlerde bu yetki yonetim kuruluna da devredilebilir. Bkz. Karyagd:
Nazmi, Tiim Yonleriyle Kar Dagitimi, Olus Yayincilik, Ankara, 2008, 5.290.

Y TTK 364. m. gore; “Umumi heyetler adi ve fevkaldde olarak toplanirlar. Adi toplanti her hesap
devresi sonundan itibaren ii¢ ay iginde ve en az yilda bir defa olur. Bu toplantida 369 ncu madde
geregince miizakere giindemine konulmasi gereken hususlar miizakere olunur. / Yilda birkag kere
kazanglarint dagitan anonim sirketlerde her dagitma igin, umumi heyeti toplantiya davet lazimdir.
/ Umumi heyet, liizumu halinde fevkalade toplantiya davet olunur.”



http://www.sakaryavdb.gov.tr/document/kar_dagitimi.pdf

hiikmiine aykirilik teskil ettigini belirten goriisler bulunmaktadir.’® Bu gbriislere
gore TTK 457. hikkmii geregi anonim sirketlerde safi kazang yillik bilangoya gore
hesaplanir. Yillik bilango diizenlenmeden safi kazang tespiti belirlenemeyecegi
i¢cin kar dagitimi yapilmasi miimkiin gérinmemektedir. S6z konusu goriis bu iki
hilkmiin ancak is yilmn takvim yilindan az olarak hesaplanmasi™ halinde
bagdasabilecegini savunmaktadir. Aksi halde, bir takvim yilinda birden fazla kar

dagitim1 yapilmasinin miimkiin olmadig: belirtilmektedir.

b) Cagn

Genel kurulu olagan ve olaganiistii toplantilara c¢agirma yetkisi Oncelikle
yonetim kuruluna, yonetim kurulunun bu konuda ihmali olmas1 veya olaganiistii
durumlarin varligi halinde denetcilere ya da azinlik hakki kapsaminda gerekli

sartlar olustugu takdirde mahkemeye aittir. %

Davetin igeriginde pay sahibinin s6z konusu genel kurul toplantisi igin
onceden bilmesi gereken hususlar yer alir. Bu hususlar Kom. Yoén. 11/b
maddesinde belirtilmigtir. Buna gore toplanti giinii, saati, hi¢bir tereddiite yer
vermeyecek sekilde agik adresi belirtilmis toplant1 yeri, giindem, davetin hangi
organca yapildigi, erteleme soz konusu ise erteleme sebebi, toplant1 yeter sayisi,
faaliyet raporu, bilanco ve kar-zarar cetvellerinin hangi adreste incelemeye
acildiginin bilgisi ve kendilerini vekil araciligr ile temsil ettirmek isteyen pay

sahipleri i¢in vekaletname drnegi davet iceriginde bulunmalidir.?*

'8 Imregiin Oguz, Kara Ticareti Hukuku Dersleri,13. Bas, Filiz Kitabevi, Istanbul, 2005, 5.289 vd.;
Yigit ilhan, a.g.e., 5.10.

¥ TTK. 72. maddesinin 3. fikrasma gore; “Is yili, alti aydan az, on iki aydan ¢ok olamaz. Kanunda
aksine hiikiim olmadik¢a, ig yili sonu i¢in ¢ikarilacak envanter ve bilangolarin gelecek ig yilinin ilk
tic ay1 icinde tamamlanmis olmast lazimdir.”

20 TTK 367, 355/son ve 366. maddeleri geregi, esas s6zlesmede daha az bir nisap belirlenmemigse
esas sermayenin en az 1/10’unu temsil eden azinlik gerektirici sebepleri bildirerek yonetim
kurulundan ya da onun ihmali halinde denetgilerden veyahut denetcilerin dahi ihmali halinde kendi
hissesini rehin yatirmak suretiyle mahkemeden genel kurulu toplantiya g¢agirmasini isteyebilir.
Ayrica bkz. Tekil Fahiman, a.g.e., s.267 vd.

1 Bkz. 7 Agustos 1996 t. ve 22720 sy. Resmi Gazete’de yaymlanan Sermaye Sirketlerinin Genel
Kurul Toplantilar1 ve Bu Toplantilarda Bulunacak Sanayi ve Ticaret Bakanlifi Komiserleri
Hakkinda Y6netmelik Eki Ornek - 3.



c) Toplantiya Katilma Hakki

Genel kurula katilma hakki genel olarak TTK’min 360. maddesinde ve
devaminda diizenlenmistir. Buna gore, pay sahipleri ortaklik isleri konusunda oy
haklarin1 genel kurul toplantisinda kullanirlar. Pay sahibi oy hakkini bizzat
kullanabilecegi gibi, pay sahibi olan ya da esas sozlesmede aksine hiikiim yoksa
pay sahibi olmayan iigiincii bir kisiyi temsilci tayin ederek de kullanabilir.?
Ayrica TTK’nin emredici nitelikteki 373. maddesinde; “Her hisse senedi en az
bir oy hakki verir.” denilmektedir.

d) Genel Kurul Toplantisi

Genel kurul toplantisina katilma hakkina sahip olan pay sahipleri veya vekilleri
cagrida belirtilen tarih ve saatte belirtilen yerde hazir bulunmak sureti ile
toplantiya katilirlar. Ayrica, TTK 370. madde uyarinca biitiin pay sahiplerinin
ittifakiyla genel kurulun ¢agri merasimine ihtiyag duyulmaksizin toplanmasi da

miimkiindiir.”®

Yonetim kurulu katilimcilarin toplantiya katilma ve oy hakkinin bulunup
bulunmadigini saptamak, hazirun cetvelini hazirlamak, toplantida bakanlik

komiseri bulundurmak ve tutanak tutulmasini saglamakla yﬁkﬁmlﬁdﬁr.24

Toplant1 bir divan heyeti olusturulmasi sureti ile agilir ve baskan tarafindan
yoklama yapilarak toplanti yeter sayisinin saglanip, saglanmadig: tespit edilir.
Toplant1 yeter sayisi saglanmis ise giindemdeki konular miizakere edilmeye
baglanir.”®> Giindeme baglilik ilkesi geregi, genel kurul toplantilarinda ancak
onceden belirlenmis ve toplanti cagrisinda iiyelere duyurulmus olan giindem

dahilindeki konular goriisiilebilir.?®

%2 Bkz. TTK 360. m.

B TTK 370. m. gore; “Biitiin paylarin sahip veya temsilcileri, aralarindan biri itirazda
bulunmadig1 takdirde umumi heyet toplantilarina dair olan diger hiikiimler mahfuz kalmak
sartiyla toplantiya davet hakkindaki merasime riayet etmeksizin de umumi heyet olarak
toplanabilirler. / Boyle bir toplantida biitiin pay sahip veya temsilcileri hazir olmak sartiyla
umumi heyetin vazifelerinden olan hususlar miizakere edilerek karara baglanabilir.”

?* Saka Zafer, a.g.e., s.173. Bkz. TTK 297, 375, 376 ve 378. maddeleri.

% Bkz. Saka Zafer, a.g.e., 172 vd.

% Bkz. TTK. 364, 369 maddeleri.



B- GENEL KURUL KARARLARINA KARSI iPTAL DAVALARI

1. Tanmim

Genel kurul kararinin kanuna, esas sozlesmeye ya da objektif iyiniyet
kurallarina aykir1 olmasi halinde s6z konusu genel kurul kararina kars1 ti¢ aylik

siire i¢erisinde iptal davasi agilmasi miimkiindiir.?’

2. Genel Kurul Kararlarimin Yok Hiikmiinde Olmasi, Hiikiimsiizliigii ve
iptali
“Yokluk”, “Hiikiimsiizlik” ve “Iptal Edilebilirlik” hukuki anlamda farkli

sonuglar yaratan olgulardir.

Bir kararin yoklugunun ya da baslangictaki hiikiimsiizliigliniin tespit edilmesi o
kararin hi¢ dogmamis oldugu anlamima gelir. Diger bir ifade ile sz konusu
islemin kurucu unsurlari bulunmadigindan ya da s6z konusu islem hukuk
kurallarinca emredilmis temel unsurlardan birini veya birkagini icermediginden
islemin yoklugundan bahsedilir. Kararin iptal edilebilirligi ise mahkemece karar
verilmedigi siirece s6z konusu kararin hukuken gegerli oldugunu, “yok degil var

oldugunu” ifade eder.?®

Buradaki en 6nemli bir diger ayrim ise davanin siiresi bakimindan ortaya

cikmaktadir. Ciinkii “yokluk™ tespiti kural olarak bir tespit davasidir ve siireye

?'TTK 381. m. gore; “Asagida yazili kimseler, kanun veya esas mukavele hiikiimlerine ve bilhassa
dafaki iyi niyet esaslarina aykirt olan umumi heyet kararlart aleyhine, tarihlerinden itibaren ii¢ ay
icinde sirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye miiracaatla iptal davast acabilirler :/ 1.
Toplantida hazir bulunup da karara muhalif kalarak keyfiyeti zapta gegirten veya reyini
kullanmasina haksiz olarak miisaade edilmeyen yahut toplantiya davetin usulii dairesinde
yapumadigini veyahut giindemin geregi gibi ildn veya teblig edilmedigini yahut umumi heyet
toplanzisina istirake saldhiyetli olmayan kimselerin karara istirak etmis bulunduklarini iddia eden
pay sahipleri; / 2. Idare meclisi; / 3. Kararlarin infazi idare meclisi dzalariyle murakiplarin sahsi
mesuliyetlerini mucip oldugu takdirde bunlarin her biri. / Iptal davasinn agilmast keyfiyetiyle
durusmanin yapilacagi giin, idare heyeti tarafindan usulen ilan olunur. / Birinci fikrada yazil ii¢
aylik hak diisiiren miiddetin sona ermesinden dnce durusmaya baslanamaz. Birden fazla iptal
davasi agildig takdirde, ddvalar birlestirilerek goriiliir.

Mahkeme sirketin talebi tizerine girketin muhtemel zararina karsi ddvacilarin teminat
gostermesine karar verebilir. Teminat mahiyet ve miktarini tdyin mahkemeye aittir.”

“8 Tekil Fahiman, a.g.e., 5.306 vd.; Saka Zafer, a.g.e., 5.228.



bagl degildir. iptal davalari ise insai nitelikte bir davadir ve 3 aylik hak diisiiriicii

siireye tabidir.?

3. iptal Davasinin Sebepleri

TTK’nin 381. maddesinde genel kurul kararlarinin iptaline iliskin davanin
sartlar1 diizenlenmistir. Buna gore genel kurul toplantisinda alinan kararlar
kanuna, esas sOzlesmeye ya da afaki iyiniyet kurallarmma aykir1 ise kararlarin
alindig1 tarihten itibaren 3 ay icinde sirket merkezinin bulundugu yerdeki
mahkemeye miiracaatla iptal davasina konu edilebilirler.*® S6z konusu madde de

sayilan 3 sebebi kisaca irdelemek yerinde olacaktir:

a) Kanuna Aykirihk

Kanuna aykirilik yalnizca kanun metinlerine degil bununla birlikte tiiziiklere,
yonetmeliklere, kararnamelere, hukukun genel ilkelerine, yazili olmayan hukuk
kurallarina, mahkeme igtihatlarina aykiriliklarinin tiimiinii kapsayan genel bir

aykirilik halidir.

S6z konusu aykirilik hukuk kurallarindan “emredici” nitelikteki hukuk
kurallara aykirilik ise kararin yoklugundan, “tamamlayici, yedek™ nitelikteki

hukuk kurallarma aykirilik ise kararin iptal edilebilirliginden s6z etmek gerekir.32

b) Esas Sozlesmeye Aykirilik

Esas sozlesme anonim sirkette ortaklik amacinin gergeklesmesine hizmet
edecek kurallar ile hak ve sorumluluklar olusturan, sirketin hukuki yapisini ve
diizenini belirleyen bir hukuki islemdir. Esas sozlesme hiikiimleri kanun

hiikiimlerine es deger tutulmaktadir.®

2 Tekil Fahiman, a.g.e., 5.312 vd.

% imregiin Oguz, Anonim Ortakliklarda Genel Kurul Kararlarina Karst Kanun Yollar1, Prof. Dr.
Fahiman Tekil Anisina Armagan, Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yaymnlari, Istanbul,
2003, s.154.

%! Saka Zafer, a.g.e., 5.241.

%2 Saka Zafer, a.g.e., 5.242.

% Moroglu Erdogan, TTK’na Gére Anonim Ortaklikta Genel Kurul Kararlarmim Hiikiimsiizligi,
4. Basi, Beta, Istanbul, 2004, s.184.
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c) Diiriistliik Kuralina Aykirihk

TTK’min  381. maddesinde “afaki iyiniyet kurallari”na aykirilik iptal
edilebilirlik nedenleri arasinda sayillmistir. Kanundaki deyimi ile afaki iyiniyet
kurallar1 doktrinde “objektif iyiniyet kurallar1” veya “diiriistliik kurali” olarak da
ifade edilmektedir. TMK 2. maddesinde de ifadesini bulan diiriistliik kurali
geregince herkes haklarin1 kullanirken ve borglarmi yerine getirirken diiriistliik
kuralina uymakla yiikiimliidiir. Ciinkii bir hakkin agik¢a kotiiye kullanilmasini

kanun koyucu ve hukuk diizeni desteklemez.
4. iptal Davasinda Usul

a) Davanin Taraflari

Iptali istenen genel kurul toplantisinda bulunan pay sahibi karara muhalif
kalmis ve durumu tutanaga gegirtmis ise veya oyunu kullanmasina haksiz olarak
izin verilmemis ise toplantida alinan genel kurul kararina karsi iptal davasi

acabilir.**

Genel kurul toplantisina katilmayan pay sahipleri ise toplantiya davetin
usuliine uygun yapilmadigi, giindemin geregi gibi ilan ve teblig edilmedigini,
genel kurula katilmaya yetkili olmayan kisilerin toplantiya katildigi, toplantiya
haksiz olarak alinmadig: iddiasinda ise toplantida alinan genel kurul kararina kars1

iptal davasi agabilir.®

Ote yandan kararm uygulanmasi yonetim kurulu iiyeleriyle denetgilerin sahsen
sorumluluklarina yol agiyorsa yonetim kurulu iiyeleri ile denetgilerden her biri

toplantida alinan genel kurul kararina karsi iptal davasi agabilir.®

Genel kurulda alinan karar ya da kararlarin iptali amaciyla agilan davada,

davali taraf ise sirket tiizel kisiligidir.

% Yilmaz Zehra Sanem, Sermaye Sirketlerinde Gegici Hukuki Korumalar, I1.Basi, Giincel
Yaynevi, izmir, 2006, s.67; Moroglu Erdogan, a.g.e., s.184 vd.

% Tekil Fahiman, a.g.e., s.334; Yilmaz Zehra Sanem, a.g.e., s.67.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, a.g.e., s.424; Yilmaz Zehra Sanem, a.g.e., s.67.
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b) Siire ve Yetkili Mahkeme

TTK’nin 381. maddesinde genel kurul kararlarinin iptaline dair davalarin
kararin alindig1 tarihten itibaren 3 ay icerisinde agilmasi gerekecegi acikca
diizenlenmistir. Yetkili mahkeme ise yine TTK’nin 381. maddesinde ifade

edildigi iizere sirketin merkezinin bulundugu yerdeki mahkemelerdir.

€) Muhakeme Usulii

Genel kurul kararinin iptali davalarinda TTK. 1460. m. geregi basit muhakeme

usulii uygulan1r.37

Ancak iptal davasinin sirket yonetim kurulu, yonetim kurulu iiyeleri, denetciler
veya sermaye piyasasi kurulu tarafindan agilacak ise bu halde hangi yargilama
usuliiniin kullanilacag: tartigmalidir. Bir goriis yonetim kurulu, yonetim kurulu
iyeleri, denetgiler veya sermaye piyasasi kurulu TTK. 1460. hilkmiinde agikca
sayllmadigindan, HUMK 178. vd. maddeleri geregi yazili (genel) yargilama usulii
uygulanacagini savunmaktadir.® Kars1 goriise gore ise dava yukarida anilan

kisilerce agilsa dahi kiyasen basit yargilama usulii uygulanabilecektir.39

. . . . . . e . . A
Basit yargilama usuliine tabi davalara adli tatilde ara verilmedigi icin 0
muhakeme usulii davanin siiresinin uzamamasi bakimindan da Onem arz

etmektedir.

d) ilan
TTK’nin 381. maddesi 2. fikrasi geregi genel kurul kararina karsi iptal davasi

acilmas halinde bu davanin agildiginin ve durusma giiniiniin ilan1 gerekir. Ilan

genel olarak yonetim kurulu tarafindan yapilir ve amag pay sahipleri ile diger

¥ TTK 1460. m. soyledir: “Ticaret sirketlerinde ortaklarin sirketle veya birbirleriyle olan
miinasebetlerinden dogan davalarda ve sirketlerin idare meclisi dzalar, miidiirleri veya
murakiplarina karst bu kanunun mer'iyetinden sonra agilacak mesuliyet davalarinda basit
muhakeme usulii tatbik olunur.”

% Bkz. Saka Zafer, a.g.e., 288 vd.

¥ Bk Moroglu Erdogan, a.g.e., s.242.; Domani¢ Hayri, Anonim Sirketler Hukuku ve
Uygulamasi, TTK Serhi, Temel Yayinlari, Istanbul, 1988, 5.898.

“Bkz. HUMK m. 176.
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ilgilileri haberdar etmektir. {lann yapilmamasi yénetim kurulunun sorumlulugunu

gerektirir. !

e) Teminat

Iptal davasinin agilmasi i¢in mutlaka davacinin teminat gdstermesi zorunlulugu
bulunmamaktadir. Ancak davali sirketin talebi {lizerine mahkeme sirketin
ugrayabilecegi muhtemel zararlara karsilik olarak davacilarin bir miktar teminat
gostermelerine karar verebilir.** Teminat gosterilmesine iliskin talebin iptal

.. . . 4
davasi acildiktan sonra ve esasa girilmeden dnce yapilmis olmasi gerekir.*®

5. iptal Hiikmii

a) iptal Hiikmiiniin Niteligi

Nitelik itibart ile iptal karar1 bozucu yenilik doguran bir haktir ve i¢ iliskide
geriye etkili olarak genel kurul kararin1 ortadan kaldirir. Ancak — iptal davasina
konu genel kurul kararinin icrasinin geri birakilmasina karar verilmemisse- s6z
konusu genel kurul kararina dayanarak islem yapan iyiniyetli tiglincli sahislarin

haklar1 saklidir ve yaptiklari iglemler gegerlidir.*!

Genel kurul tarafindan alinan kararlarin TTK’nin 381. maddesinde belirtilen
neden ya da nedenlerden &tiirii mahkemelerce iptaline karar verilmesi yukarida da
ifade edildigi iizere, hukuken bozucu yenilik doguran bir hakkin tesisi anlamina
gelmektedir. Bilhassa c¢ogunluk pay sahiplerinin kendi c¢ikar ve amaglari
dogrultusunda almis olduklar1 kararlar nedeniyle bu karara muhalif kalan pay
sahiplerinin hukuken korunmaya muhtag bir durumda olacaklar tartismadan uzak
bir olgudur. Bu c¢ercevede, mahkemelerce esas sozlesmeye, afaki iyiniyet
kurallarina ve kanuna aykiriliklari nedeniyle genel kurul kararlarinin iptaline

karar verilmesi (diger bir ifade ile bozucu yenilik doguran hakkin tesisi) ile

41 Eris Gonen, Anonim Sirketler Hukuku, Segkin Yayinevi, Ankara, 1995, s.451; Pulash Hasan,
a.g.e., s.372; Moroglu Erdogan, a.g.e., s. 159 vd.

2 Bkz. TTK. m. 381/5.

*% pulagli Hasan, a.g.e., s.370.

* Poroy/Tekinalp/Camoglu, a.g.e., 5.405’den dolayli alinti: Arslanli Halil, Anonim Sirketler, II-11I,
Anonim Sirketin Organizasyonu ve Tahviller, Istanbul, 1960, s.89; Eris Gonen, Anonim Sirketler
Hukuku, 5.499 vd.; Pulash Hasan, a.g.e., s.374; Moroglu Erdogan, a.g.e., s.268 vd.
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yetinilmemesi, iptaline karar verilen genel kurul kararlarinin mahkemeler eliyle
ana sozlesmeye, afaki iyiniyet kurallarina ve kanuna uygun hale getirilmeleri
yerinde olacaktir. Calismamizin ileriki bolimlerinde bu hususa tekraren

deginilecektir.

Doktrinde goriisiimiiziin aksini savunan yazarlara gore, genel kurul kararinin
iptali istemi ile acilan bir davada mahkemenin yetkisi s6z konusu kararda iptal
edilebilir nitelik tasiyan bir sakatlik olup olmadigimin belirlenmesi seklindedir.
Mahkemenin iptali istenen genel kurul kararini diizeltmek, degistirmek ve/veya

kendi kanaatine gore dogru olan karari olusturmak yetkisi bulunmamaktadir.®

Pulasli’ya gore, iptal edilebilir nitelikteki genel kurul kararlarinin yeni bir
genel kurul karar1 alarak diizeltilmesi sirketin lehine olacaktir. Ciinkii

uygulamada davalarin uzun siirmekte oldugu bir gercektir. °

b) iptal Hiikmiiniin Sonuclari

Genel kurul kararmin iptaline iliskin mahkeme karar1 kesinlestikten sonra tiim

pay sahipleri i¢in hiikiim ifade eder. (TTK. m. 383)

Mahkemece verilen iptal karar1 kesinlesmekle hem davanin taraflarini hem de
biitiin pay sahiplerini baglar.*” iptal karar1 bozucu etkiye sahip yenilik dogurucu
bir etki yaratmakla birlikte ilgili genel kurul kararin1 kararin alindigi tarihten
itibaren yiiriirliikten kaldirir.*® Ancak iptal hiikkmiine kadar —mahkemece iptali
istenen genel kurul kararinin icrasinin geri birakilmasi karari verilmemisse- genel
kurul karart uygulanacagindan bu karara dayanilarak iyiniyetli 3. kisilerle

yapilmis islemler sirketi baglar.49

Ote yandan genel kurul kararmnin iptaline iliskin kesin hiikiim i¢ iliskide ve

genel kurul karariin sirket ile ii¢lincli sahislar arasindaki hukuki iligkinin unsuru

*® Tekil Fahiman, a.g.c., s.342; Pulagh Hasan, a.g.e., s.373.
*® pulagli Hasan, a.g.e., s.373.

" TTK. m. 379, 383 ve HUMK m. 237.

“8 Tekil Fahiman, a.g.e., 5.343; Saka Zafer, a.g.e., 5.305.

9 Bkz. Tekil Fahiman, a.g.e., 5.343.
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veya gegerlilik sart1 oldugu hallerde ge¢mise etkilidir.”® Ornegin, ana sozlesmede
degisiklik yapilmasina iliskin olarak X ithalat Ihracat Tic. ve Sanayi Anonim
Sirketi Genel Kurulu tarafindan alinan kararin iptali amaciyla agilan davada ilgili
genel kurul kararinin iptal edilmis olmasi ve bu kararin kesinlesmis olmasi
durumunda ilgili karar sirket ortaklari bakiminda i¢ iliskide gecmise etkili olarak
hiikiim ifade edecektir. X Ithalat ihracat Tic. ve Sanayi Anonim Sirketi ile Y
Turizm Danismanlik Ticaret Anonim Sirketi aralarinda imzalamis olduklart Alim
— Satim Sézlesmesi’nde, X Ithalat Ihracat Tic. ve Sanayi Anonim Sirketi ana
sozlesmesinde degisiklik yapilmasini gecerlilik sartt olarak ifade etmis ve
sonrasinda ana sozlesme degisikligine dair genel kurul kararinin iptaline karar
verilmis ve bu karar kesinlesmisse; ilgili iptal karar1 her iki sirket bakimindan da

gecmise etkili olacak sekilde hiikiim ifade edecektir.

111. GENEL KURULUN BiR YETKIiSi OLARAK: KAR PAYI DAGITIMI
TEKLIiFININ DEGERLENDIRILMESI

A-“KAR” KAVRAMI VE KAR PAYI DAGITIMI

1. Tanim : Kar ve Kar Pay1 Hakki

Kar, sirket paymim hukuki semeresi, mali getirisi>, ortaklik ¢alismalarmm bir
karslhgldlr.52 Genel muhasebe ilkelerine gore bir sirketin bir hesap donemindeki
kar1 “(net satislar+diger gelirler) — (satis maliyeti+faaliyet giderleri+diger

giderler)” seklinde 6zetlenmektedir.”®

Ticaret sirketlerinin nihai ve temel amaci kar elde etmek ve bunu pay
sahiplerine dagitmaktir. Zira kisiler kar pay1 elde etmek i¢in sirkete ortak olurlar.
Kar pay1 hakki, pay sahibinin kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine ve genel kurul

kararlarina gore sirketin dagitilabilir karina veya dagitmaya tahsis olunan yedek

% Moroglu Erdogan, a.g.e., 5.270.

°! Bkz. Yilmaz Zehra Sanem, a.g.e., s.58 vd.; imregiin Oguz, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin
Kar Pay1 (Temettii) Hakki, Prof. Dr. Omer Teoman’a 55. Yas Giinii Armagam, C.I, Beta, 2002,
s.414.

52 Bilgin Yiiksel, Anonim Ortakliklarda Kar Dagitimi ve Kara Katilan Kisiler, Ankara iktisadi ve
Ticari {limler Akademisi Yayinlari, Yayin No:189, Ankara, 1982, s.13.

> Kocaman Musa, a.g.e., s.4.
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akgelerine katilma hakkidir. Kar payr hakkinin muaccel hale gelerek bir alacak
hakkina doniismesi i¢in kanun ve esas sézlesmenin ¢izdigi sinirlar i¢inde genel
kurulun kar dagitim karar1 vermesi gerekir.54 Diger bir anlatimla kar, isletmenin
gelismesini saglayacak fonlar1 tutmak kosulu ile pay sahiplerine dagitilabilecek

aktif artigtir.”

Kar pay1 dagitimma iliskin genel kurul kararmin “yenilik doguran karar”

niteliginde oldugu kabul edilmektedir.>®

Anonim sirketlerde kar payr dagitimda “mutlak esitlik” yoktur. Pay
sahiplerinin getirdigi sermayenin 6nemi ve niteligi ne olursa olsun her pay sahibi

sahip oldugu payin esas sermayeye orami Slgiisiinde kar payina sahip olur.>’
2. Kar Pay1 Dagitim Politikasi

a) Genel Olarak

Sermaye sirketlerin Oncelikli amaglarindan biri kar elde etmek ve kar1 pay
sahipleri arasinda dagitmaktir. Sirketler elde ettikleri karin tamamini1 dagitmazlar,

dagitamazlar. Bu konuya yukarida deginilmistir.

Pay sahipleri sirkete koyduklar1 sermaye karsiliginda kar elde etmeyi
amaglarlar. Devletin de en O6nemli gelir kaynaklarindan biri sirketlerin karlar
lizerinden tahsil ettikleri vergilerdir. Ote yandan giiniimiiz ekonomisinde halka
acik anonim sirket yapilanmalarinin desteklendigi ve yayginlastigi goriilmektedir.
Tiim bu verilerden hareketle sirketlerin karlarini nasil degerlendireceginin ¢ok

genis gruplarin menfaatlerini etkileyecegi sonucuna varabiliriz.”®

Dolayist ile sirketlerin kar payr dagitimi politikalarmi pek ¢ok faktor

etkilemektedir. Bu faktorler; yasal diizenlemeler, isletmenin mali durumu,

> Bkz. Pash Ali, Anonim Ortaklik Kurumsal Yonetimi (Corporate Governance), 2.Basi, Caga
Hukuk Vakfi Yayinlari, 2005, s.118. vd.; Yildiz Siikrii, Anonim Ortaklikta Pay Sahipleri
Acisindan Esit Islem Ilkesi, Seckin Yaymcilik, Ankara, 2004, s.124. vd.

% Kocaman Musa, a.g.e., 5.4.

% Tekil Fahiman, a.g.e., 5.386.

 Yildiz Siikrii, a.g.e., 5.125.

% Saban Metin, Kdse Yasemin, Anonim Sirketlerde Kar Dagitimu1 Politikas1 Uzerindeki Yasal
Sinirlamalar, s.1, http://ismmmo.org.tr , [30.03.2010].



http://ismmmo.org.tr/
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isletmenin yatirim alanlari, karlilik oran1 ve seyri, sermaye piyasasina bagvurma

olanag1, pay sahiplerinin mali durumlar ve enflasyon gibi nedenlerdir.*®

Calisma konumuz geregi bu baglik altinda sadece genel gecer bir faktoér olan
sirketlerin kar dagitimini etkileyen yasal diizenlemelerden bahsedilecektir. Zira
yukarida belirtilen diger faktorler “somut veriler” olarak karsimiza ¢ikmakta ve

her sirketin somut kosullarina gore sekillenmektedir.

b) Tiirk Ticaret Kanunu A¢isindan Kar Payr Dagitimi

TTK 385. maddenin 2. fikrasi uyarinca, kar payr almak hakki miiktesep hak
olarak nitelendirilmistir. Genel olarak TTK’nin pay sahiplerinin miiktesep
haklarindan birisi olarak belirlenen kar pay1 alma hakkini koruyucu diizenlemeler
yaptigini  soylemek mimkiindiir. TTK’da kar payr dagitimina iliskin
diizenlemelere asagida kisaca yer verilmistir:

I. TTK’da kar paymin ancak safi kardan ve bu amagla ayrilan yedek
akgelerden dagitilabilecegi ongoriilmiistir. (TTK m. 470)

ii.  TTK’min 298. maddesine gore, kurucular sirketi kurduklari sirada sarf
ettikleri emege karsilik olarak TTK’nin 466. maddesinin birinci fikrasinda
yazili yedek akge ile pay sahipleri i¢in % 5 kar payr ayrildiktan sonra
kalanin onda birini kendilerine tahsis edebilirler.

iii.  TTK’nin 469. maddesine gore, kanuni ve ihtiyari yedek akgelerle kanun ve
esas sOzlesme uyarinca ayrilmas: gerekli diger paralar safi kardan
ayrilmadike¢a kar pay1 dagitilamaz.

Iv. Sermaye sirketleri her yil safi karin yirmide birini —6denmis sermayesinin
beste birini buluncaya dek- 1. tertip yedek akce olarak ayirmak zorundadir.
(TTK m. 466)°

5 Saban/Kose, a.g.e., s.2.

% TTK 466. maddenin tam hitkkmii soyledir: “Her yil sdfi kdrin yirmide birinin édenmis esas
sermayenin beste birini buluncaya kadar umumi yedek akge olarak ayrilmasi mecburidir. / Kanuni
haddini bulduktan sonra dahi bu akceye asagidaki paralar eklenir: / 1. Hisse senetlerinin
ctkarimasinda, ¢tkarma masraflart indirildikten sonra, itibari kiymetten fazla olarak elde edilen
hasilatin itfalara veya yardim ve haywr islerine sarf edilmeyen kismi;/ 2. Iptal edilen hisse
senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan 6demelerin, bunlarin yerine ¢ikarilan senetlerden elde
edilen hasilat noksani kapatildiktan sonra, artan kismi; / 3. Safi kdrdan, birinci fikrada yazil
yedek ak¢eden baska pay sahipleri icin % 5 kar payr ayrildiktan sonra, pay sahipleriyle kdra
istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlastirilmis olan kismin onda biri; / Umumi yedek
akge esas sermayenin yarisini gecmedikge, miinhasiran ziyanlarin kapatilmasina yahut iglerin iyi
gitmedigi zamanlarda isletmeyi idameye, igsizligin oniine gecmeye veya neticelerini hafifletmeye
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V.  Calisanlarin kardan pay almalar1 konusunda TTK’da iki diizenleme
bulunmaktadir: TTK 143. maddesi 2. fikrasi uyarinca, esas sozlesme veya
genel kurul Kkarar ile sirket calisanlarina kardan pay verilebilir. Bir diger
diizenleme ise TTK’nin 468. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, sirket
calisanlar1 i¢in yardim sandiklar1 vs. teskilatin kurulmasi amaciyla kardan
yedek akce ayrilabilir.

c) Vergi Mevzuati A¢isindan Kar Payr Dagitim

Sirketlerin bilangolarinda goriinen kar muhasebe ilkeleri ve TTK uyarinca
hesaplanan “ticari kar”dir. Devletin lizerinde vergi kesintisi yapacagi, vergi
mevzuatina gore saptanan kar ise “mali kar” ya da diger bir ifadesi ile “vergi
kar”dir." Calisma konumuz bakimindan bu hususta derin bir irdelemeye gerek
duyulmamaktadir.

d) Sermaye Piyasas1 Mevzuati Acisindan Kar Pay1 Dagitim

Kar payr hakki sermaye piyasasi mevzuatinda ticaret kanununa gore daha
detayli bicimde ele alinmistir. Burada amag yatirimcilarin daha yiiksek oranda

pay almalarinin saglanmasi ve haklarinin korunmasidir.®?

SerPK 15. maddesine gore, halka acik anonim ortakliklar esas
sozlesmelerinde birinci temettli oranin1 gostermek zorundadirlar ve bu oran SPK
tarafindan Dbelirlenecek miktardan az olamaz. Ancak SPK temettii dagitim
zorunlulugunu kaldirabilir ya da erteleyebilir.e?’ Yani halka acik anonim
ortakliklarda pay sahiplerine dagitilmasi1 zorunlu olan asgari bir kar pay1 orani
bulunmaktadir. Diger bir anlatimla halka agik anonim ortakliklarda dagitilabilir
kardan birinci temettii pay sahiplerine dagitilmadik¢a yedek akge ayrilmasi, ertesi
yil karina aktarilmasi, 3. Kisilere kardan pay dagitilmasi s6z konusu olamaz. Bu

nedenle sermaye piyasast mevzuatinin TTK’ya oranla kar payr haklarini daha

elverisli tedbirler alinmast igin sarf olunabilir. / Ikinci fikranin 3 numaral bendi ve iigiincii fikra
hiikiimleri, gayesi esas itibariyle baska isletmelere istirakten ibaret olan "Holding" sirketleri
hakkinda cari degildir. / Hususi kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akgeleri hakkindaki
hiikiimler mahfuzdur.”

81 Saban/Kése, a.g.e., s.3.

62 Saban/Kose, a.g.e., s.6.

%3 Bkz. 2499 sy. SerPK 15. m.
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saglam ve ayrintili bir temelde diizenlemis ve garanti altina almis oldugunu

sdylemek miimkiindiir.**

Ayrica 13 Kasim 2001 tarihli, 24582 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin
Temettli ve Temettli Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig
(Seri: IV, No: 27) oldukca ayrintili hiikiimler igermektedir.®®> Bahse konu teblig
Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olan halka ac¢ik anonim ortakliklarin temettii,
temettli avansi ve oydan yoksun hisse senedi sahiplerine kar payr dagitiminda ve
temettiitiniin korunmasinda uyacaklar1 esaslar1 diizenlemektir. (Bkz. IV Seri, 27

no’lu Teblig mad. 1.)

3. Kar Pay1 Odeme Sekilleri

Calisma konumuzun kar pay1 dagitiminin reddine iliskin genel kurul kararlari
ve bu yondeki hukuksal bagvuru sekilleri ile sonuclari olmasindan dolay: hareket
noktas1 durumundaki “kar pay1” kavramini tim ana hatlan ile ele almig olmak
acisindan asagida kisaca sirketlerin ne sekilde kar dagl‘[abileceklerine66 deginmek

yerinde olacaktir.

a) Nakit Kar Pay1 Dagitim

En yaygin kar pay1 dagitimi seklidir. Sirketler likidite agisindan  sikinti

yasamiyorlarsa bu 6deme seklini tercih etmektedirler.

b) Hisse Senedi Seklinde Kar Payr Dagitim

Pay sahiplerine nakit 6deme yapmaksizin hisse senedi dagitarak kar 6demesi

yapilmasidir. Bu yontemle sirketten hicbir fon ¢ikisi olmadan kar dagitilmis olur.

% pashi Al, a.g.e.,s.122.
% BKk. http://www.spk.gov.tr/mevzuat/mevzuat_index.html [14.05.2010)
% Karyagdi Nazmi, a.g.e., 5.97-99.



http://www.spk.gov.tr/mevzuat/mevzuat_index.html
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c) Hisse Senetlerinin Nominal Degerinin Azaltilmasi ve Sayisinin

Arttirllmasi Yoluyla Kar Dagitiom

Boylelikle fiyati yiiksek bulunan hisse senedinin fiyatinin diistiriilmesi ile likit

hale getirilmesi amaglanmaktadir.

d) Sirketin Kendi Hisse Senetlerini Almasi Yoluyla Kar Dagitinm

Sirketlerin kendi hisse senetlerini almasi ile piyasadaki hisse senedi miktari
azaltilmakta, bu islem sonucunda da sirketin net karinda meydana gelen artis
nedeni ile pay basina elde edilen gelir artmakta bodylece senet degerleri de

artmaktadir.®’

4. Kar Payimnin Sinirlandirilmasi

Yukarida da aciklandigi iizere pay sahibinin kar hakki miktesep bir hak
olmakla birlikte, kar pay1 oran1 ve dagitimi konusunda genel kurulun gosterecegi
iradeye baglldlr.68 Ancak kar payma bazi sinirlandirmalar getirilmesi s6z konusu

olabilecektir.

Genel kurul safi kar1 hesapladiktan sonra bu karin tamaminin dagitilmasina
karar veremez. TTK 469. maddesi 1. fikras1 uyarinca kar ancak kanuni ve ihtiyari
yedek akgeler ile kanun ve esas sozlesmeye gore ayrilmasi gereken diger
meblaglar ayrildiktan sonra pay sahiplerine dagitilabilir. Diger bir ifadeyle, yasal

ve ihtiyari yedek akgeler ile yasa ve ana sozlesme uyarinca ayrilmast ongdriilen

" TTK. 329. m. gére: “ Sirket, kendi hisse senetlerinin temelliik edemeyecegi gibi rehin olarak da
kabul edemez. Bu senetlerin temelliikii veya rehin alinmasi neticesini doguran akitler
hiikiimsiizdiir. Su kadar ki; asagida gosterilen akitler bu hiikiimden miistesnadir: 1. Hisse senetleri
sirketin sermayesinin azaltilmasina dair bir karara dayanilarak devralinmigsa; 2. Hisse senetleri
sirketin kurulmasi veya esas sermayenin ¢ogaltiimast dolayisiyla vaki olan istirak taahhiidiinden
baska bir sebepten dogan sirket alacaklarmun ddenmesi maksadiyla devralinmigsa 3. Hisse
senetleri bir mamelekin veya isletmenin bor¢ ve alacaklariyla beraber temelliik edilmesi
neticesinde sirkete ge¢cmisse;, 4. Hisse senetlerinin devir veya rehin alinmasi keyfiyeti esas
mukaveleye gore sirket konusuna giren muamelelerden ise; 5. Hisse senetleri idare meclisi
azalari, miidiirler ve memurlar tarafindan kendilerine bu sifatla diigen miikellefiyetlere karsi rehin
olarak yatirilmis ise; 6. Temelliik ivazsiz ise. | Devralinan hisse senetleri, 1 numarali bentte yazili
halde derhal imha edilir ve bu hususta tutulan zabit ticaret siciline verilir. Diger hallerde bu
senetler ilk firsatta tekrar elden ¢ikaril. | Bu muameleler yillik raporda gosterilir. Sirketce
devralanin paylarin umumi heyette temsili caiz degildir.”

% Yildiz Siikrii, a.g.e., s.126; Ansay Tugrul, Anonim Sirketler Hukuku Dersleri, 3. Basi, Seving
Matbaasi, Ankara, 1970, s.194.
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diger paralar ayrilmaksizin paydaglara “temettii” dagltllamaz.69 Yargitay, genel
kurul kararinin iptali amaciyla ag¢ilan bir davada, yasal ve ihtiyari yedek akgelerle,
yasa ve ana sozlesme hiikiimleri ger¢evesinde ayrilmasi gerekli diger paralar safi

kardan ayrilmadikga, kar payinin dagitilamayacagina hiikmetmistir."

Calismamizin bu kisminda genel kurulda kar dagitimi teklifinin reddedilmesi
kararinin hukukiligini tartisabilmek agisindan hangi hallerde pay sahiplerinin kar

haklarinin sinirlandirilabilecegine deginilecektir.

a) Kanun ile Stmirlandirma (Kanuni Yedek Akce)

Kanundan dogan sebeplere dayali olarak diger bir ifade ile sirketlerce kanuni
yedek akge ayrilmasi suretiyle paydaslarin kar paylarinin siirlandirilmasi
konusuna deginmeden Once yedek akgeye iliskin genel bir tanimin yapilmasi

yerinde olacaktir.

Arslanli’ya gore; “yedek akge”; ileride meydana gelecek zarar-ziyanlari
kapatmak, beklenilen veya beklenilmeyen zarar, kayip, ve masraflar1 karsilamak,
ticari isletmenin devamini ve gelismesini, hissedarlara istikrarli kar pay1
dagitiminin temin maksadiyla (TTK. m. 458, 466/3, 468.) sirket kazanglarindan

alikonulmak suretiyle ayrilan kiymetlerdir.”*

Erig’e gore; yedek akge, 6z sermayeyi asan safi (net) mal varligidir. Bilindigi
tizere yedek akgeler pay sahibi tarafindan bazi kurallar gozetilmek suretiyle

ayrilabilecegi gibi, ortaklik faaliyetleri sonucunda kendiliginden de olusabilir.”

TTK 466. m. gore, genel kurul her yil safi karin yirmide birini -6denmis
sermayenin beste birini buluncaya kadar- umumi yedek akge olarak ayirmak

zorundadir. Bu kisim kanuni yedek akgenin birinci kismi yani birinci tertip yedek

% Eris Gonen, Agiklamali- Igtihatli En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, 3. Baski,
2.C., Seckin, Ankara, 2004, s. 2663-2664; Ipek¢i Nizam, Aciklamali — Ictihathh TTK. Serhi, 3.
Basi, 2.C., Adil Yayinevi, Ankara, 2002, s. 1658.

o Yarg. 11. HD 16.04.1981 t. 1471 E. ve 1756 K. sy. karar1 i¢in bkz. Eris Gonen, Ag¢iklamali-
Ictihatli En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, s. 2669.

" Doganay Ismail, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi, 4. Basi, 2.C., Beta, Istanbul, 2004, s. 1328’den
dolayl alint1: Arslanl Halil, Anonim Sirketler, C.III, Istanbul, 1960, s.69.

"2 Erig Gonen, A¢iklamali- I¢tihatli En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, s. 2639-
2640.
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akce olarak anilmaktadir.” Bunun disinda bir de safi kardan yukarida belirtilen
birinci ayrim yapildiktan sonra pay sahipleri i¢in yiizde bes kar payr ayrildiktan
sonra pay sahipleri ile kara katilan kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kismin onda biri de ayrilmak zorundadir. Bu da kanuni yedek akgenin ikinci

kismini yani ikinci tertip yedekeiyi olusturmaktadir.™

Sirketler devamlilig1 ilkesine hizmet eden ve isletmelerin biiyiimesine yardim
eden yedek akgelerin igerik olarak kaynag: salt safi (yalin) kar degildir. TTK 466.
m. birinci fikra uyarinca, birinci kanuni yedek akge ayrimi “safi kar”; “ikinci
yedek akce” dagitilmasi kararlastirilmis kar tizerinden yapilabilmektedir. Bu
cergevede, dagitilabilir karin safi kardan daha genis bir igerige sahip oldugu
belirtilebilir.”

Kanuni yedek ak¢e TTK’nin emredici hiikiimleri arasindadir, aksine genel
kurul kararlar1 ya da esas sozlesme hiikiimleri gecerli degildir.”® Bu nedenle
kanuni yedek akg¢e ayrilmadan pay sahiplerinin kar pay1 dagitilmasini talep etme

hakki bulunmamaktadir.

Yargitay, kar payr dagittiminin kanun ile smirlandirilmasma iliskin vermis
oldugu bir kararda; kar pay1 almak hakkinin, genel kurul karari ile pay sahiplerine
verilebilen veya verilemeyen bir hak niteliginde olmadigini, kar payr almak
hakkinin miiktesep bir hak oldugunu vurgulamigtir. Kararin gerekg¢esinde, kanuni
ve akdi yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan kardan pay sahiplerinin mahrum
birakilamayacagini, genel kurulun karin ne oranda dagitilacagini tayin etmeye
yetkili oldugu ve fakat aksi sekilde karin dagitilmamasi yoniinde genel kurulca

almmus olan kararm kanuna aykir1 olduguna hitkkmetmistir.”’

® Eris Gonen, Agiklamali- i¢tihatli En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, s. 2639.
" Eris Génen, Agiklamali- Igtihatli En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, s. 2639;
ayrica bkz. yuk. dipn. 60.

" Ipek¢i Nizam, a.g.e., 5.1562-1563.

® Yildiz Siikrii, a.g.e., 5.129.

" Yarg. 11. HD 12.05.1970 t. 2085 E. ve 1970 K. sy. karar1 i¢in bkz. Erig Gonen, Agiklamali-
Ictihatli En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, s. 2648.
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Yargitay “kanuni yedek akgenin ayrilmasi ve muhafazasinin, TTK 466. m.
maddesinin bir geregi” oldugunu belirtmis oldugu baska bir kararinda ise, ihtiyati
yedek akcenin ayrilmasi, bunun kullanilip - kullanilmamasi, arttirilmasi
hususlariin  TTK 467. ve 469. maddeleri mucibince sirketin menfaati
dogrultusunda genel kurula verilmis yetki igerisinde bulundugu” hususunu

belirtmistir.”

b) Esas Sozlesme Ile Simrlandirma

Kar payr dagitiminin esas sozlesme hiikmii ile de smirlandirilmis olmasi
miimkiindiir. Ornegin karm dagitim yontemi belirlenmesi, kar orani, dagitim sirasi
ve dagitim sartlar1 gibi unsurlar belirlenerek sinirlandirma yapilmasi miimkiindiir.
Ayrica esas sOzlesmede kar imtiyazi veren paylar ya da intifa senedi ¢ikartilmasi
veya is¢i ve mistahdemlere kardan pay verilmesi gibi esas sozlesme

diizenlemeleriyle de kar pay1 dagitimi sinirlandirilabilmektedir. "

Genel kurul pay sahiplerine dagitilacak kar hakkinda karar olustururken esas
sozlesme ile getirilen diizenlemelere de uymakla yiikiimliidiir. Esas s6zlegsmenin

aksine karar verilmesi TTK. 381 anlaminda iptal davasina konu olusturacaktir. °

Ancak belirtmek gerekir ki esas sozlesmede kar payr sinirlandirmasini
saglayan her tiirli diizenleme gerceklestirilemez. Ornegin kurulus esas
sozlesmesinde belirtilen kar payr dagitim oraninin ve zamaninin kaldirilmasi
miimkiin degildir. Olusan kar payinin hi¢ dagitilmayacagina iliskin esas sézlesme
hiikiimleri de ge(;ersizdir.81 Bu nedenle ancak sirketin amacina uygun olmak ve
esit islem 1ilkelerinin gecerli oldugu ve iyiniyet kurallarini ihlal etmeyen
diizenlemelerle esas s6zlesmeden kar payr dagitiminin sinirlandirilmasina yonelik

diizenlemeler yapilabilir.®

8 Yarg. 11. HD 22.01.1982 t. 55 E. ve 158 K. sy. karar1 i¢in bkz. Eris Gonen, Aciklamali- igtihatli
En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, s. 2652.

" Yildiz Siikrii, a.g.e., s.129.

% mregiin Oguz, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Kar Pay1 (Temettii) Hakki, s.429.

8l Poroy/Tekinalp/Camoglu, a.g.e., s.488 vd.; Cevik Osman Nuri, a.g.e., 5.808.

8 vildiz Stikri, a.g.e., s.128.
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B- GENEL KURUL TOPLANTISINDA KAR DAGITIMI TEKLIFi
1. Kar Pay1 Kavraminin Pay Sahipleri ve Sirket Acisindan Degerlendirilmesi

a) Pay Sahipleri Agisindan Kar Pay1 Almak Bir Haktir
Kar pay1 alma hakki, kar pay1 sahibinin mali nitelikli haklarindandir. Kar pay1

hakki anonim sirket amacindan dogdugu ve anonim sirket kar elde etme
amacindan vazgecemeyecegi i¢in, kar pay1 hakki pay sahibinin de vazge¢ilmez ve

bertaraf edilemez bir hakkidir.&

Kar payr hakkinin alacak hakkina doniismesi i¢in kar paymin dagitilmasina
iligkin bir genel kurul karar1 alinmis olmasi gereklidir. Diger bir anlatimla genel
kurul kar payr dagitim1 konusunda karar vermedikge -sirketin dagitima yeterli kar1
olsa bile- kar payr hakki muacceliyet kazanmaz ve pay sahibine mahkemeye

bagvurup kar payini talep etme hakk: tanimaz.®*

Yargitay, temyize konu edilen bir uyusmazlikta, Anonim Sirket ortagi sifatini
haiz davalinin anonim Sirketten kar payr alabilmesi i¢in kar payr alacaginin
muaccel hale gelmesi gerekecegi ve sirket genel kurulu tarafindan ortaklara kar

dagitilmasina karar verilmesi gerektigine hiikmetmistir.®®

Yargitay konuya iliskin bir bagka karinda ise, kar payr dagitilmasina karar
verme yetkisinin TTK 369/2. fikras1 uyarinca sirket genel kurulunun yetkisi
dahilinde oldugunu, kar payt sahipleri bakimindan kar paymni talep etmek
hakkinin genel kurul tarafindan karin dagitilmasi yoniinde alinacak karara bagh
oldugunu, genel kurulca karin dagitilmasi yoniinden herhangi bir karar alinmadigi

miiddetce kar pay: sahiplerinin kar pay1 alacagini agacaklar1 bir alacak davasiyla

8 Poroy/Tekinalp/Camoglu, a.g.e., s.486. Bkz. Pulagh Hasan, a.g.e., 5.600. vd.; imregiin Oguz,
Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Kar Pay1 (Temettii) Hakki, s.428.

8 Y1lmaz Zehra Sanem, a.g.e., s.59. vd.; Ansay Tugrul, a.g.e., s.198; Bilgin Yiiksel, a.g.e. s.37.
®Bkz. Yarg. 11. HD 27.10.1988 t. 1988/1772 E. 1988/6175 K. (www.kazanci.com.tr)
[24.02.2010]
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talep etmelerinin ve bu talebin hiikiim altina alinmasini saglamalarinin miimkiin

olamayacag ifade edilmistir.?®

Dolayisi ile kar payr dagitimina iliskin bir genel kurul karar1 alinmasindan
itibaren sz konusu karar pay sahipleri acisindan alacak hakki dogurur.®” Ciinkii

kar pay1 alma hakki sarta baglz88 bir talep niteligindedir.

b) Sirket Acisindan Kar Payr Dagitmak Bir Yiikiimliiliiktiir

Anonim sirketler tiim faaliyetlerinde kar pay:1 elde etmek ve elde edilen kar
pay sahipleri arasinda paylastirmak amacini gdzetmek mecburiyetindedirler.®® Bu
yonden ele alindiginda kar payr dagitmak anonim sirket agisindan bir

yiikimliiltiktiir.

Ancak pay sahipleri koyduklar1 sermaye karsiliginda kar payr almayi
arzularken, sirket ise mali yonden daha da kuvvetlenebilmek i¢in karin
dagitilmamasini arzular.” Diger bir ifade ile sirket biiylimesini destekleyebilmek
acisindan mevcut kart miimkiin oldugunca uhdesinde tutmay1 isterken, pay
sahiplerinin menfaati ise kar pay: alabilmektir.’® Bu nedenle pay sahipleri ile
sirket arasinda kar pay1 dagitim1 konusunda tabii bir menfaat ¢atigmas1 vardir. Kar
pay1 dagitimi hakkinin sinirlandirilmasi miimkiinse de, hakkin 6ziine dokunulmasi

miimkiin degildir. %

% Bkz. Yarg. 11. HD 26.03.1998 t. 1997/9240 E. 1998/2211 K. (www.kazanci.com.tr)
[24.02.2010]

87 Pulagh Hasan, a.g.e., s.600. vd.

% Pulagh Hasan, a.g.e., 5.601.

8 pasli Al, a.g.e., s.118. vd.

% TTK 271. m. gére: “Anonim sirketler, kanunen yasak olmayan her tiirlii iktisadi maksat ve
konular i¢in kurulabilirler. / Su kadar ki; esas mukavelede sirket mevzuunun hudutlarinin actk¢a
gasterilmis olmast sarttir.”

%! Birsel Mahmut T., Yargitay Kararlarimin Isig1 Altinda Sirket Kar1 Konusunda Anonim Sirket ile
Pay Sahibi Arasindaki Menfaat Catismasi, BATIDER, Yayin no:93, Ankara, 1971, s.3 vd.

%2 Cevik Osman Nuri, a.g.e., s.807.
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Genel kurul karin dagitilmasina veya dagitilmamasina karar verirken esas
sOzlesme hiikiimleri ile bagli kalmak ve kanun koyucunun menfaat gatismasini

dengeleyici hiikiimlerini dikkate almalidir.*

2. Genel Kurul Toplantisinda Kar Dagitinn Teklifinin Reddedilmesi ve Bu
Baglamda Gizli Akce ve Olaganiistii Yedek Akce Ayirma Hakki

TTK 455. maddesinin 1. fikrasi uyarinca dagitilmaya tahsis edilen safi kazanca
her pay sahibi pay1 oraninda katilma hakkini haizdir.** Dolayis1 ile TTK’da her
pay hakki sahibine kendi payi ile orantili olmak {izere ortaklik karindan pay alma
hakki taninmigtir. Anilan maddede de ifade edildigi iizere, her bir paydas
bakimindan ortaya c¢ikacak kara, paydasin sahip oldugu hisse oraninda

katilabilecegi ve kardan pay elde edebilecegi tartismasiz hukuki bir olgudur.*®

Kar paymin tesbit ve tevzii hususunda sirket genel kurulu, mutlak bir
serbestiye sahip olmayip, ortagin kar payi, kanun ve esas sozlesme hiikiimleri ile
afaki iyiniyet kurallarina gére dagitmak zorundadir. Pay sahibi, sahip oldugu ve
bedelini 6dedigi (TTK. m. 447) payn, esas sermayeye olan nispeti i¢inde, ancak

kar hissesi alir, bunun disinda kar hissesi talep edemez.*®

Ancak bu hak giigsiiz bir nispi miiktesep haknr.”’ Ciinkii pay sahiplerinin
iradelerine ragmen safi kardan indirilen ve ayrilan tutarlar bulunmaktadir.*® Daha

net bir ifadeyle, kar dagitimi gergeklestirilebilmesi igin bilango karindan ge¢mis

% Birsel Mahmut T., Yargitay Kararlarinin Isig1 Altinda Sirket Kar1 Konusunda Anonim Sirket ile
Pay Sahibi Arasindaki Menfaat Catigmas, s.5.

% TTK 455. maddesi 1. fikras1 soyledir: “Her pay sahibi, kanun ve esas mukavele hiikiimlerine
gore pay sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan sdfi kazanca, payr nispetinde istirak hakkini
haizdir. Sirketin infisahi halinde her pay sahibi infisah eden sirket mallarinin kullanilmasi
hakkinda esas mukavelede baskaca bir hiikiim olmadig takdirde, tasfiye neticesine pay: nispetinde
istirak hakkini haizdir.”

% Eris Génen, Agiklamali- igtihathh En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, s.2625;
ayrica bkz. Ipekei Nizam, a.g.e., s.1550.

% Doganay ismail, a.g.e., s.1323-1324.

% pash Al, a.g.e., 8.119-120; TTK 385. maddesinin 2. fikrasina gore; “Miiktesep haklar; kanun
veya esas mukavele hiikiimlerine gore umumi heyet ve idare meclisi kararlarina tabi olmayan
yahut umumi heyetin toplantilarina istirak hakkindan dogan, hususiyle azalik, rey kullanmak, iptal
davast agmak, kar payr almak ve tasfiye neticesine istirak etmek gibi haklardir.” Ayrica bkz.
Yiiksel Bilgin, a.g.e., s.42 vd.

% Akbulak Yavuz, Anonim Sirketlerde Kar Dagitimi Esaslar1 ve Yedek Akgeler, Bilgi Toplumunda
Hukuk — Unal Tekinalp’e Armagan, C.I, Beta, 2003, s.171.
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y1l zararlan diistilerek bulunan safi kardan kar pay1 dagitilabilir. Yine safi karin
tamami da kar pay1 olarak dagitilamaz. Kanuni ve yedek akgeler (esas s6zlesmede
belirtildigi sekilde) ayrildiktan sonra kar payi dagltllabilecektir.99 Kar pay1
dagitimina 1iliskin esaslara ¢alismamizin Onceki bolimiinde detaylica yer
verilmistir. Ancak burada {izerinde durulmasi gereken husus, sirket esas
sozlesmesinde hiikiim bulunmamasina ragmen yonetim kurulu ve genel kurul
tarafindan yedek akge ayrilabilmesidir. Burada kastedilen yonetim kurulunun

“gizli ak¢e” ayirabilme hakkidir.'®

Gergekten TTK’nin “Gizli Yedek Akge” baslikli 458. maddesine gore,
sitket igleri veya kar dagitiminin istikrarinin saglanmasi igin gerekli olmasi
halinde aktiflerin daha az degerle bilangoda gosterilmesi seklinde gizli yedek akge

ayrilmast miimkiindiir.

“Gizli yedek akgeler”, anonim sirketlerde iglerin iyi gitmedigi zamanlarda,
olaganiistii islerin ortaya ¢ikmasi gibi durumlarda kullanilabilmek adina
ayrilabilir. Gizli yedekler, aktifte yer alan bir kisim degerlerin bilangoya
yansitilmasi1 sirasinda, ilgili aktifin asagi bedelle degerlendirilip bu sekilde
bilangoya aktarilmasi suretiyle ya da gerektiginden yiiksek bir tutar karsiligi
olarak gosterilmesi suretiyle ya da diger bir segenek olarak bahse konu aktifin

hicbir sekilde bilangoya yansitilmamasi suretiyle ayrllabilir.101

Bununla birlikte TTK’nin 469. maddesinin 2. fikrasinda da genel kurul
tarafindan kanun ve esas sozlesmede belirtilenlerden baska yedek akce
ayrilabilecegi veya kanuni ve ihtiyari yedek akge oranlarinin arttirilabilecegi

belirtilmektedir. %

% Bkz. TTK. m. 466. ve TTK. m. 467., 468.

100 By, konuda elestirel yaklagim i¢in bkz. Pasli Ali, a.g.e., s.121.

101 Bris Gonen, Agiklamali- Igtihathi En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, s. 2631-
2632; ayrica bkz. Ipekci Nizam, a.g.e, s. 1551-1552.

192 TTK 469. m. 2. fikrasina gére; “ Sirketin devamli inkisafi veya miimkiin mertebe istikrarly kir
paylarmin dagitilmasin temin bakimindan miinasip ve faydali oldugu takdirde umumi heyet kar
paymin  tesbiti swrasinda kanun ve esas mukavelede zikredilenlerden bagka yedek akgeler
ayrilmasina ve yedek akgelerin kanun ve esas mukavele ile muayyen haddinin artirdmasina karar
verebilir”
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Imregiin’e gore, sdz konusu hiikiimlerin kotiiye kullanilarak karin
tamaminin olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasinin yasaya aykiri oldugunu

belirtmistir. %3

Gerek TTK. 458. maddesi, gerekse 469. maddesi oldukga goreceli ve soyut
kavramlar icermektedir. Bu kavramlarin i¢ini doldurmada genel kurula ve
yonetim kuruluna genis takdir yetkisi verilmistir. Bu durum da s6z konusu genis
takdir yetkisinin kotiiye kullanilmasi ve azimlikta kalan pay sahiplerine kar

dagitmama amaci i¢in bir arag olarak kullanilmasina zemin hazirlamaktadir.**

Bu tehlike Yargitay tarafindan da Ongoriilmistiir. Yargitay 11. Hukuk
Dairesi yerlesik nitelikli ictihatlarinda kar pay1 dagitilmamasina iligskin kararlarin
kotiiniyetli uygulanmasinin oniine gecilmesi i¢in bazi degerlendirme kriterleri
olusturmus ve bilirkisi incelemesi marifeti ile bu kriterlerin olusup olugsmadiginin

tespit edilmesi gerekecegini belirlemistir.

Yargitay’a gore, anonim sirketler, TTK’nin 469. maddesinin 2. fikrasinda
ongorillen bu hakki keyfi bir sekilde kullanma yetkisine sahip
bulunmamaktadirlar. Anilan maddede bu konuda genel kurulca karar alinirken
g0z Oniinde tutulacak ana ilkeler “sirketin devamli inkisafi ve miimkiin mertebe
istikrarli kar pay1 dagitim1” olarak gosterilmistir. Sirket genel kurulunda bu yonde
karar alinirken bir gerekce gosterilmeye liizum yoksa da, bu yolda alinan genel
kurul kararmin TTK’nin 381. maddesine gore agilan iptal davasinda davali
sirketin hangi gerekceye dayandirildiginin agiklanmasi ve bu konudaki ispat

kiilfetinin de davali sirkete yiikletilmesi gerekir.105

Yine Yargitay bir bagka kararinda, TTK’nin 469. maddesi 2. fikrast hiikkmiiniin
olagan dis1 yedek akce ayrilabilmesini ortakligin siirekli gelisimi ve paydaslara

olabildigince diizenli bigimde kar dagitimmin saglanmasi amaciyla, uygun ve

103 Imregiin Oguz, Bilirkisi Raporlar1 (2001 Y1h), Filiz Kitabevi, Istanbul, 2004, s.362-368. (Soz
konusu bilirkisi raporunu hazirlayan diger bilirkigi Kili¢ Basaran’dir.)

104 pashi Ali, a.g.e., Bkz. 5.121-122.

105 Bkz. Yarg. 11. HD 09.02.1982 t. 1982/487 E. 1982/479 K. (www.kazanci.com.tr ) [21.02.2010]
Ayrica bu konuda Oguz Imregiin, Kilic Basaran ve Turan Bolayir tarafindan hazirlanan bilirkisi
raporu i¢in bkz. Imregiin Oguz, Bilirkisi Raporlar1 (2001 Y1l), s.423-426.
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yararli ise, genel kurulca yasa ve ana sdzlesmede ongoriilen sinir1 da agar bigimde
gerceklestirilebilecegini belirtmistir. Bu sartlar dahilinde kar payr dagitmama
karar1 alinabileceginin olanakli oldugunu belirten Yargitay, ancak bu konudaki
baglant1 ve duyarli dengenin zorunlu kosulunun, kar dagitmamaya yonelik genel
kurul kararinin, yalnizca, sirketin siirekli gelisimi ve paydaslara diizenli bigimde
kar dagitimi saglama amacina yonelik bulunmasi oldugunun altin1 ¢izmektedir.
Ayrica bu konuda, kar paymin gereksiz bicimde azaltilmasi ya da
dagitilmamasinin anonim ortakliklara kars1 gliven ve ilgiyi sarsabilecegi
hususunun ve kararin nesnel (afaki-objektif) iyiniyet kurallarina aykir1 olmamasi
kuralinin da Ozenle gozetilmesi ve goz ardi edilmemesi gerektigi

belirtilmektedir.*%

Yargitay’in bu yondeki yerlesik ictihatlar1 doktrin tarafindan da
desteklenmektedir. Pasli’ya gore, anonim ortaklikta kar dagitiminin yeterli 6l¢iide
yapilmamas1 kii¢iik hisseli ortaklar1 adeta “ortakliga faizsiz kredi saglayan

kigiler”” konumuna getirecektir.*’

Imregiin’e gore gizli yedek akge ayrilmasina iliskin hiikkmii “fazla miibalaga
etmemek” gerekir. Yazara gore safi kardan yasal yedek akgeler ve esas sozlesme
ile Ongoriilen yedek akgeler ayrildiktan sonra geri kalan dagitilabilir karmn

tamaminin dagitilmasi ana ilkedir ve pay sahiplerinin hakkidur. %8

Genel kurul tarafindan kar dagitilmamasina karar verilmesinin kanuna ve
tyiniyet kurallarina aykiri oldugu gerekgesi ile acilan bir genel kurul kararmin

iptali davasinda Imregiin’iin dile getirmis oldugu hususlara gére:

Somut olayda 25.000.000-TL civarinda yillik kar saptayan sirket, tim
memur, miistahdem ve iscilerine iicretlerini 6demekle birlikte, yillik kardan
5.000.000-TL’sini dagitmis ve 1986 yil1 i¢in ise Yonetim Kuruluna 5.000.000-TL

ticret belirlemistir. Tim bu hususlara karsin ise sirketin ortaklarina hi¢ kar

1% varg. 11. HD 14.10.1982 t. 1982/3556 E. 1982/3887 K. (www.kazanci.com.tr ) [21.02.2010]
97 pashi Ali, a.g.e., s.121 Ayrica Pasl, kar pay1 hakkina yénelik koruyucu diizenlemelerin kanunda
bulunmasi gerektigi goriistindedir.

108 Imregiin Oguz, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Kar Pay1 (Temettii) Hakki, s.433.
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dagitmamasi kanuna ve iyiniyet kurallarina agik¢a aykiridir. Sirketin mevcut
sermayesinin 4-5 kat1 oraninda kar saglamasina karsin mevcut yedekleri géz ardi
etmesi ve sermaye piyasasi kurulunun halka agik anonim ortakliklarda 6nerdigi
sekilde yillik karmin yarisin1 dagitmasi gerekecegi aciktir. Her haliikarda ilgili
sirketin hi¢ kar dagitmamasi, sirketin yarisina yakin paya sahip sirket ortaklarini
1zrar kast1 giitmekten baska anlam tasimamakla birlikte alinan genel kurul

kararmin kanuna ve iyiniyet kurallarina ayk1r1d1r.109

Kanaatimize gore, gergcekten de bir kisim pay sahiplerinin kar payr alma
haklarinin engellenmesi amaci ile kotiiye kullanimlara son derece agik olan TTK.
469. maddesinin olduk¢a dar yorumlanmasi gerekmektedir. Ancak ve ancak
kanunda belirtilen sartlar -sirketin devamli inkisafin1 saglamak ve devamli kar
payt dagitabilmek- amagclar1 dogrultusunda gizli yedek akce ayrilmasina olanak
taninmal1 ve gizli yedek akgenin séz konusu amaglar i¢in ayrildigr hususunun

sirket yonetim kurulu tarafindan ispat1 yiikiimliligi getirilmelidir.

IV.KAR DAGITILMASI TEKLIiFiNIN REDDINE iLiSKiN GENEL
KURUL KARARLARINA KARSI BASVURULABILECEK HUKUKI
YOLLAR VE SONUCLARI

Genel kurulda alinan kar payr dagitiminin reddi karart hukuka aykirilik
tastyorsa bu karar TTK. 381. maddesi geregi bir iptal davasina konu
edilebilecektir.

Yukarida da agiklandigi ilizere kar dagitimi karari alinabilmesi i¢in sirketin
gercekten dagitilabilir kar elde edilmis olmasi gerekmektedir. Genel kurul, karin
dagitilmamasina karar vermigse pay sahipleri agisindan artik “kar payi talep
hakki” mevcut degildir.110 Ancak burada kotiiniyetle hareket ederek pay
sahiplerinin bir kismima kar payr dagitilmasiin engellenmesi amaci ile hareket

eden genel kurul kararlarim1 ayr1 tutmak gerekir. Zira genel kurul, sirket karinin

19 Bahse konu bilirkisi raporu hukukcu diger iki iiye ile birlikte (Turan Bolayir ve Alaettin
Selcuk) Oguz Imregiin tarafindan kaleme alinmistir bkz. Imregiin Oguz, Bilirkisi Raporlar1 (1987
Y1h), Filiz Kitabevi, Istanbul, 1999, 5.293-298.

110 Pulasl Hasan, a.g.e., s.604 vd.
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pay sahiplerine paylastirllmasint devamli olarak engeller tarzda kararlar

111

alamaz.”~ Bu nedenle 3 aylik hak diisiiriicii siire igerisinde hukuka aykiri olan

genel kurul kararina kars1 iptal davasi agilmas1 miimkiindyir.

Ancak bilindigi tlizere kar payr alim hakki pay sahibi agisindan sarta bagl bir
talep hakkidir. Bu nedenle kar payr dagitilmamasina iliskin genel kurul karari
dogrudan pay sahiplerinin zararina neden olmayacagindan yonetim kurulu
iiyelerinin sorumluluguna gidilemez."? Yargitay 11. Hukuk Dairesi de 1994
tarihli bir karar1nda113; “Anonim ortakliklarda, kar dagitimi belirli kosullarin
olusmasina ve belirli kararlarin verilmesine bagli oldugundan, kar mahrumiyeti
dogrudan dogruya bir zarar olarak kabul edilemez. Béyle bir durumda ortak

tazminat davasi acamaz. O halde talebe gore isbu davanmn varligi da yoneticiler

aleyhine sorumluluk davast agilmasina engel teskil eder.” demektedir.

Caligmamizin bu kisminda hem genel kurul kararlarina kars1 iptal davalarini
hem de yonetim kurulu iiyelerinin sorumlulugundan dogan tazminat davalarini

ayr1 ayr1 ele almak yerinde olacaktir:

A-KAR DAGITIMI TEKLIFININ REDDI YONUNDEKI GENEL KURUL
KARARININ iPTALI DAVASI VE SONUCLARI

1. iptal Davasinin Dayanag ve Hukuki Gerekceleri

a) Genel Olarak

Bir genel kurulda hukuki bir gerekcesi yokken kar dagitilmamasina karar
verilmesi halinde azinlikta kalan pay sahiplerinin haklarinin ihlali s6z konusu
olacagindan bu pay sahipleri s6z konusu genel kurul kararmin iptali istemi ile

mahkemeye bagvurabilecektir.***

M y1ldiz Siikrii, a.g.e.

12 Poroy/Tekinalp/Camoglu, a.g.c., s. 489; Pulagh Hasan, a.g.e., s.605.

3 Yarg. 11. HD 20.01.1994 t. 1139/191 sy. karari icin bkz. Eris Goénen, Anonim Sirketler
Hukuku, s.307.

14 Cevik Osman Nuri, a.g.e., s.807.
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Kar dagitimu ile ilgili genel kurul kararlarinin iptali davalarinda genel olarak
kanun koyucunun menfaat catigsmalarini dengeleyici hiikiimleri de g6z Oniine
alinarak karar verilmeli, mahkeme her olayin somut 6zelligine gore karar tesis
etmelidir. Salt sirket menfaatini iistiin tutan ya da salt pay sahiplerinin kar pay1
alma hakkini en {stiin tutan teorilere dayanarak karar olusturmak onyargili bir

yaklasim olmakla birlikte iilke ekonomisini de olumsuz yonde etkileyecektir.**®

Yargitay, sirket ortaklari bakimindan kar payir almak hakkinin kazanilmis hak
olarak tanimlandigini, kar paymin hi¢c dagitilmamasina karar verildiginde
kazanilmis hakkin zedelenmis olacagina hl'ikmetmistir.116 Yargitay, bir bagka
kararinda da, kar payr dagiiminda ana sézlesme hiikiimleri ile birlikte Ticaret
Kanununun emredici hiikiimlerine riayet edilmesi gerektigini, miiktesep haklarin
ihlaline neden olmayacak sekilde ve kanunun ihtiyat akgesi ayrilmasina dair
hiiklimlerine uygun olan genel kurul kararlarmin iptalinin  miimkiin

< c i 117
olamayacagina karar vermistir.

Anonim sirket genel kurulunun aldigi kararlarin kanun hiikiimlerine, esas
sozlesmeye ya da objektif iyiniyet kurallarina aykiri olmasi halinde iptal davasi
acilabilecegi calismamizin II/B kisminda detaylica ag:1k1anm1§t1r.118 Bu nedenle
calismamizin bu kisminda ilgili boliime atifta bulunmakla yetinilip, esasen “kar
dagitimi teklifinin reddi yoniindeki genel kurul kararlarinin iptali” davalarina

Ozgii sebepler irdelenecektir.

b) Bilanconun Gergeklesen Kar Diisiik Gosterdigi Iddias1 fle Acilan Iptal
Davasi
Anonim sirketler uygulamasinda bircok nedenle bilango gergek Kkari

gostermiyor olabilir. Bazi hallerde bilangonun gercek kari diisiik gostermesi

15 Birsel Mahmut T., Yargitay Kararlarinin Isig1 Altinda Sirket Kart Konusunda Anonim Sirket ile
Pay Sahibi Arasindaki Menfaat Catigmast, s.4.

1% Bkz. Yarg. 11. HD 22.01.1976 t 1975/5897 E. 1976/321 K. (www.kazanci.com.tr)
[24.02.2010]

" Bkz. Yarg. 11. HD 08.11.1973 t. 1973/3970 E. 1973/4253 K. (www.kazanci.com.tr)
[24.04.2010]

18 Bkz. yuk. 5.8 vd.



http://www.kazanci.com.tr/
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kanundan kaynaklanabilecegi gibi (gizli yedek akce ayrilmasi) bazi hallerde de
yapilan bir hukuka aykirilik nedeni ile gerg:eklesebilir.119

Ornegin sirketin satistan sonra fatura kesmemesi, satis bedelini faturada diisiik
gostermesi ya da gergekte yapmadigr giderleri yapmis gibi gostererek bu giderler
icin gider makbuzu almasi gibi. Boylesi bir halde diizenlenen bilanco yanlig

oldugundan kanuna aykiridir.*?°

Boylesi bir fiil ile “yanlis” bilango hazirlayarak bilangoda kar gostermeme ya
da disiik gosterme sebebi ile kar dagitma teklifinin reddedilmesi seklinde genel
kurul karar1 alinmasina neden olunmasi halinde ilgililerin iptal davasi agma
haklar1 bulunmaktadir. Diger bir anlatimla bilangoda gerceklesen karin diisiik
gosterilmesi hukuka aykir1 ise pay sahipleri bilangonun onaylanmasi ve kar payi
dagitimi teklifinin reddedilmesine iliskin genel kurul kararmnin iptalini dava
edebileceklerdir.'**

Kendigelen, anonim sirketlerin nihai amacinin kar elde etmek ve elde edilen
karin sirket ortaklarina dagitmak oldugunu, bu g¢ercevede, sirket ortaklarinin elde
edilen karin kendilerine dagitilmas:i yoniindeki taleplerinin sahip olduklar
miiktesep hakkin bir tezahiirii oldugunu ifade etmis oldugu bir uyusmazlikta,
ihtilafa konu edilen somut bir olayda sirketin ana s6zlesmesinin 23. maddesinin 2.
fikrasinda sirketin 6denmis sermayesinin % 5°1 oranindaki karin sirket ortaklarina
dagitilacag: ifade edilmis ve bdylelikle tesis edilen bu ana s6zlesme hiikmiiyle
sirket ortaklarinin menfaatine olacak sekilde sézlesmeye dayali bir miiktesep hak

122 11gili maddede belirtilen oran disinda kalan

tesis edilmis oldugunu belirtmistir.
karm kullanim1 ise genel kurula birakilmistir. Genel kurul tarafindan tesis

edilecek kararin ise higbir gerek¢eye dayanmamasi diisiiniilemez. Bu noktada,

9 Tirk Ahmet, Hukuka Aykirt Olarak Bilangoda Karmn Diisiik Gosterilmesi Halinde Pay
Sahiplerinin Haklar1, s.1., www.hukuk.gazi.edu.tr/editor/dergi/2_9.pdf [30.03.2010]; Yiiksel
Bilgin, a.g.e. 5.163 vd.

120 Tekil Fahiman, a.g.e., s.484; Tiirk Ahmet, a.g.e., 5.6. Ayrica bkz. TTK m. 380 ve m. 75.

121 ek Ahmet, a.g.e., s.4.

122 Kendigelen Abuzer, Ticaret Hukuku Kiirsiisinde 15. Yil, Hukuki Miitalaalar (Mahkeme
Kararlar1 Ile Birlikte), 2. Basi, C.II, Beta, Istanbul, 2003, s.157-158. (Séz konusu raporu
diizenleyen heyette yer alan diger iki bilirkisi Mehmet Helvact ve Adnan Kurhan’dir.)



http://www.hukuk.gazi.edu.tr/editor/dergi/2_9.pdf
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ilgili genel kurulun sadece sirket isleri ve faaliyeti gerektirdikge, ilk temettiiden
sonra kalan karin dagitilmadan baska bir sekilde kullanilmasina karar verebilir.
Sonug olarak karin dagitilmamasina iliskin olarak genel kurul tarafindan alinan
karar kanuna (TTK 385), ana sozlesmeye (m.23) ve iyiniyet kurallarina aykiri

oldugu goriisiinii dile getirmistir.'*

Burada belirtilmesi gereken bir diger nokta ise, genel kurul toplantisinda s6z
konusu gergegi yansitmayan bilangoyu kabul eden pay sahiplerinin dahi boylesi
bir iptal davasin1 ikame edebilecekleridir. Cilinkii TTK’min 380/2 maddesi

geregince bilangonun gergegi yansitmadigi durumlarda ibra ger¢eklesmeyecektir.

Bilango ger¢eklesen kar1i dogru olarak gosteriyor ve fakat az kar elde
edilmesinin nedeni yonetim kurulunun kusurlu davraniglari ise bu halde dogal
olarak kar dagitimi teklifinin reddedilmesi kararinin iptali davasi agilamayacaktir.
Boylesi durumlarda iptal davasi yerine yonetim kurulu iiyelerinin sorumluluguna
gidilerek sirketin zararinin tazmininin istenmesi miimkiindiir. Bu konuya asagida

detaylica deginilecektir.

C) Gizli Yedek Ak¢e Ayrilmasi Hakkinin Kétiiye Kullamildig: iddias1 Uzerine
Acilan Iptal Davas

TTK’nin “Gizli Yedek Akge” baslikli 458. maddesine gore, “Sirket islerinin
devamly inkisafint veyahut miimkiin mertebe istikrarli kar paylar: dagitilmasini
temin bakimindan miinasip ve faydali oldugu takdirde, aktiflerin bildnco
glintindeki kiymetlerinden daha asagr bir kiymetle bilan¢oya konmast seklinde

veya baska suretle gizli yedek akge ayrilmasi caizdir.

Idare meclisi, gizli yedek akce ve sarf yerleri hakkinda murakiplara

malumat vermekle miikelleftir.”

12 S5z konusu bilirkisi raporu benimsenerek verilen yerel mahkeme karari Yarg. 11. HD’nin
23.12.1993 t. 1993/731 E. 1993/8583 K. sayili karar1 ile onanmustir. Yarg. karari icin bkz.
Kendigelen Abuzer, a.g.e., 5.159-160.
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Dolayisi ile kanun yonetim kuruluna aslinda olduk¢a genis takdir yetkisi
iceren bir hak tanimaktadir.”** TTK’nin 458. maddesinde de diizenlendigi iizere
gizli akgeler ayrilirken miinferit pay sahiplerinin karin gergeklestigi donemde
miimkiin oldugunca kar payr alma seklindeki ¢ikarlari bir kenara birakilarak

ortaklik yararlar1 ve pay sahiplerinin uzun vadedeki ¢ikarlar1 géz dniine alinir.

Gizli akgeler, bazi sirket aktiflerinin (sabit varliklar, yatirim malvarliginin)
sahip olduklart degerlerinden daha diisiik ya da sirket pasiflerinin fazla, miktari,
zamani belli olmayan ¢ekismeli borglarin fazla gosterilmesi yolu ile olmak tizere

iki sekilde gosterilebilir."?

Gizli akgelerin en temel 6zelligi sirketin gizli ak¢e ayirdigini ve miktarini
denetciler disinda kimsenin -pay sahiplerinin dahi- bilmemesidir.!*® Yonetim
kurulu gizli akge ayirdiginda sadece bu durum hakkinda denetgilere bilgi

vermekle yiikiimliidiir.

Imregiin’e gore, gizli akce ayirma hakki pay sahipleri ve sirket agisindan
olduk¢a tehlikeli bir hiikiimdiir. Ciinkii bilangonun seffafligi ve diiriistliik

hiikiimlerine aykiridir. 127

Calismamizin I1I/B-2 boliimiinde de deginildigi iizere soz konusu madde
oldukca goreceli ve soyut kavramlar igermektedir. Bu kavramlarin ig¢ini
doldurmada genel kurula ve yonetim kuruluna olduk¢a genis takdir yetkisi
verilmistir. Bu durum da s6z konusu genis takdir yetkisinin kotiiye kullanilmasi
ve azinhikta kalan pay sahiplerine kar dagitmama amaci i¢in bir ara¢ olarak

kullanilmasma zemin hazirlamaktadir.’®® Gergekten yonetim kurulu ortaklik

124 pashi Ali, a.g.e., bkz. 5.121-122.

125 poroy/Tekinalp/Camoglu, a.g.e., s.719.

126 Tiirk Ahmet, a.g.e.,s.2.

127 Imregiin Oguz, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Kar Pay1 (Temettii) Hakki, s.415.
128 pasli Ali, a.g.e., bkz. 5.121-122.
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zararma kusurlu eylemler gerceklestirmis olsa bu eylemlerini gizli yedek akgeleri

¢ozerek karsilayabilir ve sorumluluktan kurtulabilir.*?°

Imregiin’iin de belirttigi tizere “dagitilabilir karin dagitiimas: esastir.”*®

Sirketlerin kanunda belirtilen zorunlu haller olmadik¢a gizli yedek akge
ayirmalar1 ve hatta bu yol ile kar dagitimindan tamamen kaginmalar seklindeki
kotiiniyetli uygulamalarinin 6nii kesilmeli, mahkemeler tarafindan TTK. 458
maddesi dar yorumlanmali ve kotliniyetli uygulamalara cevaz vermeyecek

nitelikte i¢tihatlar olusturulmalidir.

2. Iptal Hiikmiiniin Niteligi ve Sonuclar

Iptali kabil genel kurul kararlari basta sakat dogmus olmalarina ragmen
mahkemece iptallerine karar verilinceye kadar gegerlidirler. Bu nedenle

iptallerine karar verilinceye dek tipki saglikl kararlar gibi sonug dogururlar.'®

Burada pay sahibi kar dagitilmamasma iligkin genel kurul kararini iptal
ettirdikten sonra ya da iptal davasi ile birlikte mahkemeden kendisine diisen kar
paymnin tahsiline karar verilmesini isteyip isteyemeyecegi, mahkemenin talep
halinde iptal karari ile birlikte dogru olan karara da hiikkmetmesinde hukuki yarar

olup olmadig1 yoniinde doktrinde 6nemli tartismalar bulunmaktadir.

Bir gorlise gore, bilangonun onaylanmasi ve kar dagitimi teklifinin
reddedilmesine iliskin genel kurul karar iptal edildikten sonra (ya da iptal davasi
ile birlikte) davaci pay sahibi kendisine diisen kar paymin tahsilini mahkemeden
talep edemez. Bunun igin genel kurul yeniden bir toplantiya gitmeli ve kar payi

dagitim1 konusunda karar almalidir.*®

Moroglu’na gore, genel kurul kararinin iptal edilebilir oldugunu tespit eden

mahkeme, kararinda yalnizca iptal hilkkmii olusturmalidir. Ciinkii mahkeme genel

2 Imregiin Oguz, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Kar Pay1 (Temettii) Hakki, s.416. Ayrica
Imregiin, gizli yedek akgeye iliskin diizenlemelerin kanundan ¢ikarilmast —gerektigini
diisiinmektedir.

30 imregiin Oguz, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Kar Pay1 (Temettii) Hakk1, s.433.

131 Pulash Hasan, a.g.e., $.367.

132 Tiirk Ahmet, a.g.e., s.7.
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kurulun yerine gecerek dogru olan karar1 da belirleyemez. Bdyle bir hareket iptal
davasinin amacini ve islevini agsmak ve ortakligin ticari kararlarinin mahkemede

alinmasi anlamina gelir.133

Ayni goriistin dile getirdigi bir diger nokta ise, kar dagitimi konusunda karar
verme yetkisinin genel kurulun devredilemez yetkilerinden olmasidir. Bu nedenle
mahkemenin genel kurul yerine gegerek bilangonun esas durumunu goéz Oniine

alip, kar dagitimina karar verme yetkisi bulunmamaktadir.'®*

Aksi gorlis ise, esas sozlesmede kar paymin dagitilacagi ve dagitim oraninin ne
oldugu gosterilmisse iptal davasi ile kar payinin tahsilinin de talep edilebilecegini
savunmaktadir. Bu halde mahkeme karar1 genel kurul kararinin yerini alacak ve

kar dagitiminin reddi kararinin iptali degil degistirilmesi s6z konusu olacaktir.*

Alman Imparatorluk Yiiksek Mahkemesi’'nin de oldukca eski tarihli
kararlarinda bilangodaki rakam hatasi ya da yanlis oy sayimi gibi hallerin,
davacinin talebi olmasi halinde, mahkeme tarafindan iptal edilen karar ile birlikte
diizeltilebilecegini ifade ettigi belirtilmektedir."* Ancak bu goriis esasa iliskin

hatalardan ¢ok teknik maddi hatalarin diizeltilebilecegini ifade etmektedir. ™’

33 Moroglu Erdogan, a.g.e., s.271.

13 Birsel Mahmut T., Anonim Sirketler Hukukunda Kar Kavrami, Ege Universitesi Matbaasi,
[zmir, 1973, s.37; Tiirk Ahmet, a.g.e., s.8; Tekinalp Unal, Anonim Ortakligin Bilancosu ve Yedek
Akgeleri, Fakiilteler Matbaasi, 2. Basi, Istanbul, 1979, s.447.

135 Tiirk Ahmet, a.g.e.,’den dolayll alinti: Biirgi, F. Wolfhart, Kommentar zum schweizerischen
Zivilgesetzbuch, Bd. V, Obligationenrecht, 5. Teil, Die Aktiengesellschaft, Bd. 1, Rechte und
Pflichten des Aktionars, Art. 660-667; Bd. 2, Art. 698/738, Ziirich 1969. Bu goriise kars1 doktrinde
ifade edilenler ise su sekildedir: Esas sozlesmede ongoriilen kar dagitimi orani kesin degildir,
genel kurul bu orandan fazla dagitima da karar verebilecektir. S6z konusu oran sadece asgari siniri
ifade eder. Burada ise ne kadar gizli yedek akge ayrildig1 rol oynar. Iste mahkeme genel kurulun
yerine gegip ne kadar yedek akge ayrilmasi gerektigine karar veremez.

3 Moroglu Erdogan, a.g.e., s. 271.

537 Moroglu'na gére, oylarin yanlis sayilmasi, oy sayist veya oranin yanhs hesaplanmasi, oy
hakkindan yoksunluk vb. haller i¢in genel kurulun hukuken baska bir karar alabilmesinin miimkiin
olmadig1 hallerde iptal istemi ile birlikte ve ona bagl olarak talep edilmis olmak kosulu ile dogru
olan kararmin tespitinin de mahkemece yapilmasina hukuken engel yoktur. Boylelikle dogru ve
hukuken gerekli olan bir sonuca ulasilmas1 gereksiz yere geciktirilmemis olacaktir. Bkz. Moroglu
Erdogan, a.g.e., s.273.
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Arslanl ise, sadece bilanconun onanmasi konusunda bilirkisi incelemesi ile
mahkemenin bilangoyu diizeltebilecegini vurgulamaktadir.’® Arslanl s6z konusu
bilangonun bu yontemle diizeltilmemesi ve iptal kararindan sonra yeniden genel
kurula gidilmesi halinde iptal davalarinin  “sirgit” devam edebilecegini

belirtmektedir.

Kar dagitimi teklifinin reddi yoniindeki genel kurul karara karsi agilan bir
iptal davasi neticesinde, TTK’nin 381. maddesi gozetilmek suretiyle mahkemece
genel kurul kararinin iptaline karar verilmesinin ardindan, Siirecin ne sekilde
isleyecegi kanunlarimizda acik¢a tanimlanmis olmadigi gibi mahkemelerce buna
iliskin olarak ortaya konulmus bir igtihat da s6z konusu degildir. Arslanli’nin
yeniden genel kurula gidilmesi halinde iptal davalarmin “stirgit” devam
edebilecegi yoniindeki yaklasimina katilmakla birlikte ve ayrica belirtmek gerekir

Ki boylesi bir durum uygulamada “kisir déngii” olusturacaktir.

Bu kisir déngiiniin Alman imparatorluk Yiiksek Mahkemelerince ortaya konan
ictihatlarin genisletilmesi yoluyla agsilabilecegini belirtmek miimkiindiir. Genel
kurul kararmin iptali davasinda davacinin talebi olmasi durumunda, salt bilangoda
yer alan maddi hatalara 6zgili olarak bahse konu hatalarin diizeltilmesi yetkisinin
mahkemelere verilmesi yeterli olmayacaktir. Diger bir ifade ile s6z konusu
yetkinin, salt maddi hatalara 6zgiilenmek suretiyle mahkemelerce kullanilmasi bu

kisir dongiiniin agilmasinda tek basina yeterli olmayacaktir.

Gergekte sirketlerin uzun seneler boyunca kar elde etmelerine karsin, gogunluk
pay sahiplerinin hiikiim ve tasarruflar1 dolayisiyla sirketlerin genel kurullarinca
kar dagitilmamasi yoniinde karar alinmasi ve azinligin sirkete ortak olmak ve kar
elde etmek yoniindeki miiktesep haklarinin ihlalinin 6niine gegilememesi hukukun

genel ilkeleri ile bagdasmayacak bir durumdur.

138 Poroy/Tekinalp/Camoglu, a.g.e., 5.405°den dolayli alinti: Arslanh Halil, Anonim Sirketler, II-
III, Anonim Sirketin Organizasyonu ve Tahviller, Istanbul, 1960, s.89. Aksi gériis icin bkz.
Imregiin Oguz, Anonim Sirketlerde Pay Sahipleri Arasinda Umumi Heyet Kararlarindan Dogan
Menfaat Thlalleri ve Bunlar1 Telif Careleri, Ismail Akgiin Matbaasi, Istanbul, 1962, s.114.
Imregiin’e gore, TTK uyarinca bilango onama yetkisi miinhasiran genel kurula aittir ve bu hak
mahkemeye birakilamaz. Ayrica ayn1 yonde bkz. Yarg. 11. HD 13.11.1980 t. 1980/4969 E.
1980/5245 K. sy. karar1.
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Burada tartisilmasi gereken bir diger husus ise davacinin bu yonde bir talebinin
aranmasidir ki kanaatimizce, kar dagitimi teklifinin reddi yoniindeki genel kurul
kararinin iptali amaciyla dava a¢ilmis olmasi tek basina yeterlidir. Artik bu

asamadan sonra davacinin ayrica bir talepte bulunmasi aranmamalidir.

TMK’nin 2. maddesinde ifadesini bulan diiriistliik kurali geregince herkesin
haklarin1 kullanirken ve borglarini yerine getirirken diiriistliik kuralina uymakla
yiikiimlii oldugu tartismasiz olup, bir hakkin agikca kotiiye kullanilmasint kanun
koyucunun ve hukuk diizeninin desteklemeyecegi acgiktir. Cogunluk pay
sahiplerinin kanunlarda agik¢a tanimlanmayan bu gibi durumlarda azinlik
aleyhine olacak sekilde bir kisir dongii yaratmasini, diger bir ifade ile hakkin
kotiiye kullanilmasini, yargt organlart eliyle engellemek adaletin bir anlamda

tecelli etmesidir.

Bu nedenlerle kanaatimizce, verecegi iptal karariyla halihazirda bozucu yenilik
doguran bir hakki tesis eden mahkemelerin yine insai nitelikte olacak sekilde
genel kurul tarafindan kar dagitimi teklifinin kabulii yoniinde bir karara
hiikmetmeleri bahse konu kisir dongiiniin ¢6ziimii olarak diisiiniilebilir.
Mahkemelerce bu yonde tesis edilecek bir kararla, genel kurulun yerine gegilmesi,
genel kurulun miinhasir yetkilerinin kullanilmasi suretiyle karar alinmasi gibi bir
yorumun da Oniine ge¢ilmis olacaktir. Mahkemelerce sartlar1 mevcutsa kar
dagitimi teklifinin kabul edilmesi yoniinde tesis edilecek kararda, ilgili sirketin
genel kurul organi yerine ge¢ilmemesi hususuna 6nemle dikkat edilmelidir. Genel
kurul kararimin iptalinden ayr1 olarak mahkemelerce tesis edilecek olan kar
dagitimi teklifinin sartlarin somut uyusmazlikta mevcudiyeti gergevesinde salt

kabulii seklinde bir tespit hitkkmiinden 6teye gitmemelidir.



39

B-YONETIM KURULU UYELERININ SORUMLULUGUNA DAYALI
TAZMINAT DAVASI VE SONUCLARI

1. Yoénetim Kurulu Uyelerinin Sorumluluguna Dayali Tazminat Davasi

a) Kar Pay1 Dagittminin Reddine Iliskin Olarak

aa. Bilangonun ger¢ege ve hukuka aykir1 oldugu hallerde

Sirket bilancosu gergegi yansitmiyorsa ve hukuka aykiri ise, genel kurulda kar
payt dagitimi teklifinin reddedilmesi durumunda pay sahiplerinin bagvurabilecegi
hukuki yollardan “genel kurul kararlarina kars1 iptal davasi agilmasi” konusunda
uygulamada ve doktrinde higbir geliski bulunmamaktadir. Ancak tartigmalar,
bdylesi bir halde genel kurul kararinin iptali ile birlikte yonetim kurulu tiyelerinin
sorumluluguna gidilip gidilemeyecegi ve dahas1 bu yol ile pay sahiplerinin sahsen

kendi zararlarinin tazminini isteyip isteyemeyecekleri noktasinda toplanmaktadir.

Bir goriise gore; genel kurul kar payr dagitilmamasina karar vermisse pay
sahiplerinin muaccel bir kar payr alma haklari bulunmadigindan, safi karin
bilancoda gosterildiginden ¢ok oldugu iddiasi ile pay sahiplerin dogrudan dogruya
bir zarara ugramis olduklarini sdylemek teknik a¢idan miimkiin degildir.139 Clinkii
bdylesi bir halde pay sahiplerinin ne borglarinda artis vardir ne de alacaklarinda
azalma.'*® Dolayisiyla boylesi bir durumda pay sahipleri ancak genel kurul
kararmin iptalini talep edebileceklerdir.

Yargitay ise doktrinde ¢ok tartisilan bir kararinda', genel kurulca kar payi
dagitilmamasina karar verilmisken pay sahibinin {iiretimin eksik gosterilmesi

nedeniyle bilangoda gosterilmeyen kardan kendi payma diisenin ddetilmesi i¢in

139 Bkz. Pasli Ali, a.g.e., s.118. vd.; Yildiz Siikrii, a.g.e., s.124. vd.

140 iirk Ahmet, a.g.e., s.8.

Y Yarg. 11. HD 10.11.1992 t. 8501/10521 sy. karar1 igin bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, a.g.e.,
s.489. Kararda oOzetle, davaci pay sahibi bilangoda {iiretimin eksik gosterildigini, bilangoya
yansimayan kardan kendisine 10 milyon TL o6dettirilmesini istemistir. Somut olayda genel kurul
kar pay1 dagitilmamasi yoniinde karar almistir. Davali sirket ise genel kurul kararinin iptalinin
istenmesi gerekirken bunun istenmedigini ve davanin reddini talep etmistir. Yerel mahkeme
davayr reddetmistir.  Yarg.. 11. HD ise kararinda; “Dagitilmast gereken karin gercegi
yansitmadigr durumlarda pay sahiplerinin TTK 309 ve 336. maddelerine gore dava hakk
mevcuttur.”
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yonetim kurulu {iyeleri aleyhine sorumluluk davasi agabilecegini belirtmistir. Bu

karar doktrinde elestirilmistir.

Tekinalp’e gore, genel kurulun kar dagitmama yoniinde karar almasinin
olusturdugu engel bir yana, TTK 309. madde uyarinca hiikkmolunacak tazminat
sirkete verilecektir. Bu hiikiim varken davaciya dagitilmasi gereken paydan
kendisine diisen pay nasil verilecektir? Anonim sirketin olusan bir zarar1 yokken
bu dava nasil ikame edilecektir? TTK 309. madde sistemi davaya nasil
uydurulabilecektir? Bilangonun ger¢egi yansitmadigi hallerde yonetim kurulu
iyeleri aleyhine TTK 309. maddeye gore degil de genel hiikiimlere dayanarak bir
dava agilmasi diisiiniilebilirse de, yonetim kurulunun bilangoyu sunmakla sadece
bir oneride bulundugu ve bilangonun kesinlesmesini saglayan unsurun genel

kurulun onay1 oldugu diisiiniiliirse boyle bir dava dahi temelsiz kalacaktir.**?

Erig ise, soz konusu Yargitay kararin1 yorumlarken, bahsedilen davanin
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anonim sirkete karsi agilmasini belirtmektedir.”™ Tekinalp’e gore yonetim kurulu

iiyelerine yoneltilecek davanin sirkete yoneltilmesi tereddiit uyandirmaktadir.***

bb. Bilangonun hukuka uygun oldugu ve fakat yonetim kurulunun kusuru ile kar

elde edilemedigi hallerde

Genel kurulda kar payr dagitilamamasinin ya da kar payr dagitimi teklifinin
reddedilmesinin sebebi bilangodaki hukuka aykiriliklar ya da gizli ak¢e ayirma
hakkinin koétiiye kullanilmasindan degil de, yonetim kurulunun kusuru ile sirketin
kar yapamamis olmasinin s6z konusu oldugu durumlarda iptal davasi

acilamayacagini yukarida belirtmistik.

Gergekten bir genel kurul kararinin iptalinin mahkemeden istenebilmesi i¢in
alman kararin kanuna, esas sozlesmeye veya afaki iyiniyet kurallarina aykir
unsurlar tagimasi gerekmektedir.!*> Diger bir anlatimla -TTK 381. maddesini

caligma konumuz bakimindan somutlastirdigimizda- kar payr dagitimi teklifinin

2 poroy/Tekinalp/Camoglu, a.g.e., s.489.

3 Eris Gonen, Anonim Sirketler Hukuku, s.754.
144 Bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, a.g.e., 5.489.
> Bkz. TTK. 381. m.



41

reddi seklindeki genel kurul kararinin hukuka aykiriligi gerekmektedir. Bu da
yukarida belirtildigi tlizere ancak bilancodaki hukuka aykiriliklar ve/veya gizli
akce ayrimi hakkinin kotiiye kullanilmasi seklinde olusabilecektir. Eger soz
konusu kararda bir hukuka aykirilik yoksa, bilango dogru ise ve gizli yedek akge
ayirma hakki kanunda belirtilen sartlar dahilinde gerceklestirilmis ise ve fakat kar
payt dagitilmamasinin sebebi yonetim kurulunun kusurlu icraatlari ise bu halde
iptal davasindan degil yonetim kurulu iiyelerinin sorumlulugundan dogan

tazminat davasindan bahsetmek gerekir.

Isvigre Federal Mahkemesinin 1956 tarihli bir kararina*® gore, sirket yonetim
kurulu tiyelerinin azinlik pay sahipleri ve sirketin zararina cogunluk pay sahipleri
ile piyasa fiyatinin altinda sozlesmeler akdederek ortakligin karini azaltmis
olmalar1 gerekgesi ile bilanconun onaylanmasi kararinin iptali istenemez. Ciinkii
bu halde gerceklesen karin gizlenmesi s6z konusu degildir. S6z konusu durum
yonetim kurulunun kusuru sonucu kar olusmamasidir. Bu nedenle bu durumda
iptal davasi acilamaz, ancak yonetim kurulu {iyelerinin sorumluluguna gidilerek

sirketin ugradig1 zararin tazmini istenebilir.**’

2. Tazminat Hiikmiiniin Niteligi ve Sonuclari

Yonetim kurulu iyelerinin sorumluluguna dayali bir tazminat davasi
acildiginda, TTK’nin 309/1 maddesi geregi hiikmedilecek tazminat pay sahibine
degil, ortakliga verilir."*® Bu nedenle kar payr dagitilmamasi nedeni ile pay
sahiplerinin ugradigi zarari, yonetim kurulu iyelerinin sorumluguna giderek,

sahsen tazmin etmesi olanaksizdir.

146 K arar igin bkz. Birsel Mahmut T., Anonim Sirketler Hukukunda Kar Kavramu, s.37.

7 Ayrica bkz. Tiirk Ahmet, a.g.e., s.5.

18 TTK 309/1 maddesine gore; “Sirketin 305, 306, 307 ve 308 inci maddelerde yazili fiillerle 1zrar
edilmesi halinde, bundan, dolayisiyla zarar goren pay sahipleri ve sirket alacaklilarmin dava
haklary vardir. Ancak, hiikmolunacak tazminat sirkete verilir.”
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V.SONUC

Sermaye sirketlerin pay sahiplerinin kar payr alma haklarinin korunmasi ve
fakat bununla birlikte sirketlerin biiylimelerinin ve gelismelerinin saglanmasi
hukuk sisteminin ve kanun koyucunun temel amaci olarak karsimiza

<;1kmaktad1r.14g

Kanun koyucunun kar pay1 dagitiminin mutlaka elde edilen safi kardan ve bu
amagla ayrilan yedek akcelerden yapilmasini zorunlu kilmasinin nedeni sirketlerin
gelismesini ve biiyiimelerinin devamini teminat altma almaktir. Ote yandan
Ozellikle sermaye piyasasit hukukunda, yayginlagmasi tesvik edilen halka agik
anonim sirket yapilanmalarinda, sermaye sahiplerinin kardan mahrum
birakilmamasina yonelik 6nemli diizenlemeler getirildigi goriilmektedir. Nitekim
SerPK uyarinca halka agik anonim ortakliklarin esas sozlesmelerinde birinci
temettli oraninin gosterilmesi zorunludur ve bu oran SPK tarafindan belirlenecek
ve tebliglerle ilan edilecek miktardan asagi olamaz. Gorildigl iizere sermaye
piyasasindaki sirketler kar dagitimi konusunda zorunlu tutulmakta ve boylelikle

yatirimcilarin kar pay1 alma haklar1 giivence altina alinmaya ¢aligilmaktadir. ™

Kanaatimizce pay sahibinin kar payr alma hakkini daha acik koruyan ve bu
konuda genel kurula takdir yetkisi vermeyen benzer bir diizenlemenin kapali
anonim ortakliklar i¢in de dngoriilmesi ve boylesi bir diizenlemeye TTK’da yer
verilmesi yerinde olacaktir.">* Béylesi bir diizenleme genel kurulda kotiiniyetli
“kar pay1 dagitmama” kararlarin1 da nispeten engelleyici bir 6n tedbir olarak

diistiniilebilir.

Ote yandan kar dagitimi teklifinin reddine y&nelik bir genel kurul kararinimn
mahkemece iptal edilmesinin ardindan ortaya c¢ikacak kisir dongiiniin,
mahkemelerin verecekleri iptal kararmin yani sira insai nitelikte ayr1 bir karar
almalarin1 saglayacak sekilde bir takdir yetkisinin taninmasiyla asilabilecegi

diisiiniilebilir. Calismamizin giris kisminda kisaca deginildigi iizere, kanunlagsma

149 Saban/Kése, a.g.e.,s.12.
%0 Bkz. SerPK 15. m.
131 Ayn1 yénde bkz. Pasli Ali, a.g.e., s.121.



43

calismalar1 devam etmekte olan TTK tasarisinda bu yonde bir diizenleme

getirilmemistir.

Burada 6nemle vurgulanmasi gereken husus; esasen verecegi iptal karariyla
bozucu yenilik doguran bir hakki tesis eden mahkemelerin hukuksal durumun
tespiti niteligini haiz olacak sekilde genel kurul tarafindan kar dagitimi teklifinin
kabulii yoniinde bir karara hiikmetmeleridir. Boylelikle mahkemelerce bu yonde
tesis edilecek bir kararla, genel kurulun yerine gecilmemekle birlikte genel
kurulun miinhasir yetkilerinin kullanilmasi gibi bir durumun da 6niine ge¢ilmis
olacaktir. Ancak burada onemle iizerinde durulmasi gereken husus, kar dagitimi
teklifinin kabulii yoniinde tesis edilecek olan kararin bir tespit hiikkmiinden Gteye

gegmemesi olgusudur.

Mahkemelerce kar dagitimi konusunda yasanan kisir dongiiniin asilmasi
amaciyla dahi olsa girket genel kurul organlar1 yerine gegilip, karar tesis edilmesi
mahkemeler bakimindan ancak ve ancak kanundan dogan bir yetkinin
kullanilmasiyla miimkiindiir. Kanuni diizenlemeleri hice sayan ya da yetkisini

kanundan almayan hi¢gbir mahkeme kararinin mesruiyetinden s6z edilemez.

Mahkemelerin bu yonde kullanacaklar1 takdir yetkileri, TMK’nin 2.
maddesinde ifadesini bulan diiriistlik kuralina (hakkin kdétiye kullanilmasinin
kanun koyucunun ve hukuk diizeninin desteklemeyecegi), ortaklarin kar pay1
alma haklarinim yani miiktesep haklarmin ihlalinin 6niine gegilmesine ve sonugta
iptal karariin gercekte uygulanmasini kolaylastirma amacina uygun diisecegini

belirtmek yerinde olacaktir.



